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terminsborserna

Startdag: 1 maj 2000

Portfoljforvaltare: Jonas Bengtsson, Svante Bergstrém och Martin Sandquist

FORVALTNINGSMAL

Avkastningsmal: Absolut avkastning. Hog riskjusterad avkastning.
Avkastningsniva: 15-25 procent i genomsnittlig arsavkastning
Risk (standardavvikelse): 18 procent i arlig standardavvikelse

Korrelation: Lag eller negativ korrelation med aktiemarknaden

AVGIFTER OCH TECKNING

Fast arvode: 1 procent per ar

Prestationsbaserat arvode: 20 procent av den del av avkastningen som Gverstiger
avkastningstroskeln?

Intradesavgift: For narvarande utgar ingen intradesavgift
Teckning/inl6sen av andelar: Manatligen

Minimiinvestering vid forsta teckningstillfallet: 500 000 kronor

TILLSYN

Tillstandsgivande myndighet: Finansinspektionen. Fondbolaget har statt under Finansinspektio-
nens tillsyn sedan den 19 april 2000.

Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sergels torg 2, SE-106 40 Stockholm

Revisor: Carl Lindgren, KPMG AB, Box 16106, SE-103 23 Stockholm och Mats Nordeback, SET
Revisionsbyra AB, Box 1317, SE-111 83 Stockholm

FORVALTANDE BOLAG

Lynx Asset Management AB
Organisationsnummer: 556573-1782

Fonder under forvaltning: Lynx och Lynx Dynamic. Fondbolaget anlitas ocksd som s kallad Sub-
Investment Advisor vid forvaltningen av fonderna Lynx (Bermuda) Ltd., Lynx 1.5 (Bermuda) Ltd.
och Lynx Equity (Bermuda) Ltd.

Agare: Brummer & Partners AB, Jonas Bengtsson, Svante Bergstrom och Martin Sandquist
Aktiekapital: 1 500 000 kronor

Adress: Norrmalmstorg 12, Box 7060, SE-103 86 Stockholm

Telefon: +46 8 663 33 60

Fax: +46 8 663 33 28

E-post: info@lynxhedge.se

Webbplats: www.lynxhedge.se

Styrelse: Jonas Bengtsson (riskanalytiker och forvaltare Lynx Asset Management AB), Svante
Bergstrom (VD och férvaltare Lynx Asset Management AB), Svante Elfving (ordférande, deldgare
Brummer & Partners), Ola Paulsson (Head of Legal B & P Fund Services AB) och Martin Sand-
quist (férvaltare Lynx Asset Management AB)

Chief Compliance Officer: Joakim Schaaf, B & P Fund Services AB

D For definition av begrepp och nyckeltal, se ordlistan pa sid 19.

2 Definieras som Riksbankens fixing av tremanaders statsskuldvixlar pd féregaende kalender-
kvartals tre sista bankdagar efter "high watermark” High watermark innebér att fonden endast
erlagger prestationsbaserat arvode efter det att eventuell underavkastning fran tidigare perioder
har kompenserats (fér rikneexempel se sid 17).
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Enligt 4 kap 15 § lagen (2004:46) om investeringsfonder ska det for investeringsfonder finnas en aktuell informationsbroschyr. Broschyren ska innehalla fond-
bestammelserna, de ytterligare uppgifter som behévs for att kunna bedéma fonden och den risk som ér férenad med att investera i fonden, en tydlig och latt-
begriplig forklaring av fondens riskprofil och uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far uppdra at ndgon annan att utfora. Denna bro-
schyr utgor informationsbroschyren f6r Lynx. Informationsbroschyren har upprittats i enlighet med lagen (2004:46) om investeringsfonder och Finansin-
spektionens Foreskrifter om investeringsfonder (FFFS 2008:11). Lynx ér en specialfond enligt 1 kap 1 § lagen (2004:46) om investeringsfonder. Salunda ar
Lynx inte en sa kallad UCITS-fond. Andelarna i Lynx har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med virdepapperslagstiftning i USA,
Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeeland eller i ndgot annat land och far inte sljas eller erbjudas till forsiljning till eller inom USA, Kanada, Japan, Aus-
tralien eller Nya Zeeland eller i sddana lander déir sddant erbjudande eller forséljning skulle strida mot gillande lagar eller regler. Utlindsk lag kan innebéra
att en investering inte far goras av investerare utanfor Sverige. Lynx Asset Management AB har inget som helst ansvar for att kontrollera att en investering
frén utlandet sker i enlighet med sddant lands lag. Det aligger envar investerare att tillse att dennes investering sker i enlighet med géllande lag eller andra
regleringar, saval i Sverige som utomlands. Informationen i denna broschyr ska inte ses som en rekommendation av fondbolaget att teckna andelar i fonden
utan det ankommer pa envar att gora sin egen bedémning av en investering i fonden och riskerna forknippade darmed. Det finns inga garantier for att en
investering i fonden ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning dr ingen garanti f6r framtida avkast-
ning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde och det ér inte sikert att man far tillbaka hela eller delar av det insatta kapitalet. En
investering i fonden bor betraktas som en langsiktig investering. Tvist rérande fonden eller information om fonden ska avgoras enligt svensk lag och av svensk
domstol exklusivt. Lynx Asset Management AB tillhandahéller inte sddan finansiell radgivning som avses i lagen (2003:862) om finansiell radgivning till kon-
sumenter eller sddan investeringsrddgivning som avses i lagen (2004:46) om investeringsfonder.



Fonden Lynx

Lynx ér en specialfond enligt lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder.

Fondens investeringar har som syfte att uppna en hog
riskjusterad avkastning. Forvaltarnas maélsattning &r vidare
att fondens avkastning ska uppvisa en lag korrelation med
aktie- och obligationsmarknaderna. Det innebdr att andels-
vardet kan 6ka eller minska oberoende av hur aktie- och
obligationsmarknaderna utvecklas.

Fonden forvaltas av Lynx Asset Management AB, nedan
kallat fondbolaget. Fondbolaget har Finansinspektionens
tillstand att forvalta fonden och star under Finansinspek-
tionens tillsyn.

Specialfonder kan t ex ha friare placeringsreglementen an
vad som géller for viardepappersfonder. Lynx har av Finansin-
spektionen beviljats undantag frén vissa av de begransningar
som galler for viardepappersfonder.

Undantagen ger bland annat fonden majlighet att:

+ handla med derivatinstrument utan att ha téckning i
underliggande finansiella instrument

« utnyttja en storre havstangseffekt &n 100 procent genom
att agera pa terminsmarknaderna

« gora storre investeringar i vissa enskilda finansiella instru-
ment avista och erhalla en storre exponering i underliggande
tillgangar (eller motsvarande) genom att utnyttja derivat

« gora storre investeringar i onoterade Gverlatbara vardepap-
per.

Harutover far Lynx, till skillnad fran vad som giller for en
viardepappersfond, handla med derivatinstrument dar rava-
ror utgér den underliggande tillgangen.

Aven om fonden har stora friheter finns det begrinsningar
angaende vilka investeringar fonden far gora. Fonden far
exempelvis inte kopa eller utfirda optioner och inte heller
beldna fondens tillgangar. Fondbestimmelserna begrénsar
ocksa bland annat vilka marknader fonden far agera pa.
Begransningarna framgér i sin helhet av fondbestimmel-
serna (bilaga 1).

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) som ar fondens forvaringsinstitut.

FORVALTNINGSINRIKTNING

Fondens investeringar gors i stor utstrackning i terminskon-
trakt som &r noterade pa terminsbérser. Handel med ter-
minskontrakt dr en integrerad del av fondens affarsidé vilket
avsevirt effektiviserar placeringsverksamheten.

Fonden dger ratt att handla med terminskontrakt, dér
den underliggande tillgdngen utgors av aktieindex, valutor,
rinterelaterade instrument samt ravaror.

Genom att sprida fondens investeringar éver ett stort antal
marknader 6kar sannolikheten att ett simre resultat i en
marknad uppvags av ett battre resultat i en annan marknad.

Dédrmed kan svidngningarna, eller risken, i fondens totala
portfolj minska utan att avkastningen blir lagre.

Fondens avkastning genereras fraimst genom forandringar i
marknadernas generella prisnivaer, sa kallad marknadsrisk.

Utéver placeringar i terminskontrakt avser férvaltarna att
investera en mindre del av fondférmogenheten i Lynx Equity
(Bermuda) Ltd. Investeringen ger indirekt en exponering mot
kvantitativa strategier dar enskilda aktier utgér placerings-
universumet. Forvaltarna avser att allokera 5-10 procent av
fondformogenheten till Lynx Equity (Bermuda) Ltd.

En placering i Lynx har historiskt gett god avkastning
under perioder dd manga av de marknader fonden investerar
pa rort sig kraftigt uppat eller kraftigt nedat under en langre
tid, sa kallade trendande marknader. Fonden har gett negativ
avkastning under perioder som préglats av slagiga prisrorelser
och brist pa tydliga trender.

FORVALTARE

Lynx Asset Management AB, som star under Finansinspek-
tionens tillsyn, férvaltar fonden Lynx sedan den 1 maj 2000.
Fondbolaget har tillstand att erbjuda forvaltning av enskilda
portféljer vid sidan av fonden Lynx. Fondbolaget dgs av de
tre forvaltarna tillsammans med Brummer & Partners. For-
utom fonden Lynx ansvarar fondbolaget for placeringarna
i fonden Lynx Dynamic samt i Lynx (Bermuda) Ltd., Lynx
1.5 (Bermuda) Ltd. samt Lynx Equity (Bermuda) Ltd. De
Bermuda-baserade fonderna vander sig framst till investera-
re som inte vill erhalla en arlig utdelning eller som vill inves-
tera i en annan valuta én svenska kronor. De Bermuda-base-
rade fonderna star inte under Finansinspektionens tillsyn.

FORVARINGSINSTITUT
Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den egendom
som ingar i fonden. Férvaringsinstitutet ska dessutom se till
att fondbolaget foljer lagen (2004:46) om investeringsfonder
och fondbestdmmelserna i fragor som géller fondens place-
ringar, vid berdkningen av fondandelarnas viarde samt vid
férséljning och inlosen av fondandelar.

FORVALTNINGSARBETET

Presentation av fondférvaltarna

Fonden forvaltas av Jonas Bengtsson, Svante Bergstrom och
Martin Sandquist. Forvaltarna utgjorde under perioden 1996—
1998 enheten Proprietary Trading inom Nordbanken. Férval-
tarna grundade Lynx Asset Management AB 1999.

Jonas Bengtsson dr tekn. lic. i teknisk fysik fran Lunds
universitet. Han arbetade som kvantitativ analytiker och
riskanalytiker inom Gota Bank och Nordbanken 1993-1998.
Inom enheten Nordbanken Proprietary Trading var han



huvudansvarig for portfoljkonstruktion, riskméatning och
programmering. Bengtsson ar férvaltare och deldgare i
fondbolaget sedan start.

Svante Bergstrém ér civilekonom fran Handelshogskolan i
Stockholm. Bergstrom arbetade 1984—1991 vid Hagstrémer
& Qviberg Fondkommission bland annat som borsmaklare
och som ansvarig for firmans premieobligationshandel. Han
borjade 1993 vid Nordbanken och arbetade dér bland annat
med obligationshandel innan han 1996 fick i uppdrag att
starta enheten Proprietary Trading. Bergstrom ar forvaltare
och delédgare i fondbolaget sedan start.

Martin Sandquist har studerat pa Kungliga Tekniska Hog-
skolan i Stockholm. Han anstélldes vid Nordbanken 1995
som kvantitativ analytiker. Sandquist blev huvudansvarig for
den dagliga handeln inom Proprietary Trading nér enheten
bildades 1996. Sandquist &r forvaltare och deldgare i fond-
bolaget sedan start.

Kvantitativa modeller som hjédlpmedel i forvaltningen
Forvaltarna anvénder i stor utstrackning kvantitativa model-
ler for att bedoma vilka investeringar fonden ska goéra. For-
valtarna har arbetat med modellbaserad forvaltning sedan
1996 och de modeller som anvinds i forvaltningen ar dérfér
resultatet av ett omfattande utvecklingsarbete.

Modellernas uppgift ar att kvantitativt analysera en mark-
nads prisrorelser. Modellerna identifierar marknadslagen dar
det foreligger en forhojd sannolikhet att den framtida pris-
rorelsen ska bli i en viss riktning. Riskhantering och begréns-
ning av varje investerings maximala férlust dr integrerade
komponenter i modellernas uppbyggnad. Férvaltarna f6ljer
flera parallella modeller pa varje marknad. Mélsdttningen &r
att modellerna ska komplettera varandra och tillsammans
generera en sa jamn avkastning som mojligt.

Det kvantitativa och systematiska tillvigagangssittet
mojliggor for forvaltarna att bedriva ett omfattande analys-
arbete avseende riskmaitning, riskkontroll och begransning
av marknadsrisker.

Forvaltarna &ér av uppfattningen att marknadernas funk-
tionssatt kommer att foérdndras over tiden. Det ar dérfér
viktigt att bedriva ett standigt utvecklingsarbete genom att
forbattra de modeller som anvands i forvaltningen. Fondbo-
laget har ett stort analysteam vars arbetsuppgifter bestar i
att utveckla nya strategier och modeller som kan anvéndas
i forvaltningen.

Fondens riskniva

Eftersom forvaltarna har majlighet att anvidnda hévstangsef-
fekten genom att handla via terminsmarknaderna, kan risk-
nivan i fonden teoretiskt bli valdigt hog. Forvaltarna begran-
sar dock den faktiska risknivan, méatt som standardavvikel-
sen i fondandelsvirdet, sa att den 6ver en tolvmanaderspe-
riod ska uppga till cirka 18 procent fore avgifter.

Riskkontroll och riskanalys
Styrelsen for fondbolaget faststéller ramarna for fondens
férvaltning och definierar med fondbestimmelserna som
utgangspunkt begréansningar for de risker som forvaltarna till-
lats ta vid forvaltningen av fonden. Styrelsen faststiller exem-
pelvis vilken maximal risk, métt med sa kallade Value-at-Risk-
modeller, som fondens investeringar far summera till.
Analys och kontroll av marknadsrisker ar en viktig del av
forvaltarnas dagliga arbete. Utover de begransningar som
faststillts av fondbolagets styrelse, arbetar forvaltarna med
kompletterande riskberakningsmodeller, simuleringar och
riskbegransningar. Kontrollen 6ver de risker som férekommer
i forvaltningen understods av en kontinuerlig riskmétning
som sker av fonden. Denna riskmétning genomfors i tvé
oberoende led. Dels utférs den av fondbolaget via egen-
utvecklade riskmodeller och metoder, dels utférs den av
gruppen Valuation & Reporting (middle-office) inom B &
P Fund Services i enlighet med det serviceavtal som finns
mellan fondbolaget och B & P Fund Services.

Begransning av sakerhetskrav

Fondens investeringar gors i stor utstrickning i terminskon-
trakt som dr noterade pa terminsborser. Terminskontraktens
underliggande tillgdngar utgors av aktieindex, valutor, rante-
relaterade instrument samt ravaror. Fonden handlar endast
pa borser med god likviditet som star under tillsyn av en
myndighet eller annat behérigt organ i de lander som fram-
gér av fondbestimmelserna (bilaga 1).

Fonden far vid varje tidpunkt vara utsatt for sakerhetskrav
med anledning av handel med terminskontrakt som hogst
uppgar till:

« 20 procent av fondféormogenheten avseende aktierelaterade
terminskontrakt,

« 20 procent av fondformégenheten avseende rénterelaterade
terminskontrakt,

« 20 procent av fondformogenheten avseende valutarelaterade
terminskontrakt,

«+ 20 procent av fondférmogenheten avseende ravarurelate-
rade terminskontrakt.

Vid varje tidpunkt tillits summan av samtliga sakerhetskrav
uppga till hogst 40 procent av fondférmogenheten.

Begransning enligt Value-at-Risk
Risknivan i fonden begrénsas ocksa av limiter beréknade
enligt Value at Risk-metoden (VaR). VaR ér en typ av risk-
matningsmodell som frekvent anvénds inom banker och for-
valtningsorganisationer for att mita en portfoljs risk.
VaR-modeller utnyttjar historiska priser for att med hjalp
av dessa forsoka prognostisera hur en portfdljs forlustrisk
ser ut for en bestimd tidshorisont och konfidensniva (san-
nolikhet). Till exempel kan standardavvikelsen i priserna (hur
priset brukar variera) och hur de olika tillgdngarna utveck-
las i forhallande till varandra (hur priserna ar korrelerade)



utnyttjas for att gora denna prognostisering. VaR-modellen
prognostiserar ett intervall inom vilket portféljens vérde-
forandring antas hamna 6ver en bestdmd tidshorisont, till
exempel en dag eller en manad. Intervallets storlek bestams
av bland annat med vilken sannolikhet man vill att det fak-
tiska resultatet ska hamna inom intervallet, till exempel med
95 procents eller 99 procents konfidens, ju hogre konfidens
desto storre intervall.

De modeller som anvénds vid méatningen av riskerna i
fonden anvinder en dags tidshorisont med 95 procents kon-
fidens. Risken i fonden far vid varje enskild tidpunkt uppga
till hogst 5 procent berdknat enligt denna metod. Observera
att den maximala risken enligt denna begransning ar ett
absolut tak och att fondens genomsnittliga risk forvantas
vara cirka 2 procent.

Man kan tolka en VaR-modells prognostiserade forlust-
risk pa foljande sitt: Baserat pa historiska priser kommer
den aktuella portfoljen 5 dagar av 100 att ge en forlust som
ar storre an X procent av fondens virde. 95 dagar av 100
kommer resultatet saledes att vara béttre dn en forlust pa
X procent.

VaR-modeller ar ett mycket vanligt angreppssitt for att
mata portfoljrisk i modern portféljhantering. Detta till trots
finns det vissa brister i angreppssittet. VaR-modellen bygger
pé antagandet att marknadernas prisrorelser ska folja sina
historiska monster vad giller till exempel volatilitet och
korrelationer. Darmed fangar inte modellen extremhéndelser
som saknar motsvarighet i de senaste arens prishistorik. VaR-
modellen kan inte heller prognostisera den maximala férlust
fonden kan forvéntas lida. Sina brister till trots utgér VaR-
modellerna ett effektivt styrinstrument vad géller limiteringen
av de marknadsrisker fonden far utsdttas for.

Utover ovanstaende VaR-limit for fondens totala riskniva
finns dven ytterligare VaR-begransningar. Dessa limiter, lik-
som fondens 6vriga placeringsrestriktioner, framgar i detalj
av fondbestammelserna (bilaga 1).

Modern portféljteori

Modern portfdljteori dr ett anvédndbart redskap for att ana-
lysera en portfolj av investeringar. For att framgéngsrikt
hoja en portfoljs riskjusterade avkastning krévs diversifie-
ring. Genom att sprida investeringarna 6ver olika markna-
der okar sannolikheten att ett daligt resultat pa en marknad
uppvégs av ett bra resultat pd en annan marknad. Darmed
kan svangningarna, eller risken, i den totala portfoljen av
investeringar minska. Ju mindre de olika marknaderna kor-
relerar (samvarierar), desto bittre.

Forvaltarna applicerar modern portfoljteori i forvaltningen
av Lynx genom att investeringarna sprids 6ver manga mark-
nader.

Virdeutvecklingen for fonden har lag korrelation med
aktie- och obligationsmarknaderna. For en investerare som
har en stor del av sina tillgangar placerade i aktie- och obli-
gationsmarknaderna ar darfor en placering i fonden ett sitt

att diversifiera portfoljen. Darmed kan investeraren minska
risken och/eller hoja sin portfoljs totala avkastning.

Handel med derivatinstrument

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt) som ar fore-
mal f6r handel pa virdepappersmarknaden. Derivatinstrumen-
tet ar knutet till en underliggande egendom eller ett under-
liggande virde, som exempelvis kan utgoras av en aktie, en
valuta, en obligation, en révara eller ett aktieindex.

Den enda form av derivatinstrument som Lynx far handla
med dr terminskontrakt.

Terminskontrakt dr ett avtal dér den ena parten, vid en
senare tidpunkt, ska kopa den underliggande egendomen
(till exempel en obligation) av den andra parten till ett p&
férhand bestamt pris. P4 terminens slutdag sker betalning
mot leverans eller kontantavrakning.

Terminskontrakt kan anvéndas for att skapa ett skydd mot
en forvantad ofordelaktig prisutveckling pa den underliggande
egendomen. De kan ocksa anvéndas for att uppna vinst eller
avkastning med en mindre kapitalinsats an vad som krévs
for att gora en motsvarande affar direkt i den underliggande
egendomen.

Den part som ingar ett terminsavtal stéller en sakerhet
for sitt framtida atagande i samband med att avtalet ingas.
Kompletterande sdkerhet kan behova stillas i ett senare
skede om priset pa den underliggande egendomen utvecklas
ogynnsamt.

Terminskontraktets konstruktion medfor att prisutveck-
lingen pa den underliggande egendomen far genomslag i
virdet pa terminskontraktet. Prisgenomslaget ar kraftigare i
forhallande till sakerhetens storlek an vad vardeforandringen
ar pa den underliggande egendomen. Prisgenomslaget kallas
darfor havstangseffekt och kan leda till storre vinst pa insatt
kapital &n om placeringen gjorts direkt i den underliggande
egendomen. A andra sidan kan havstangseffekten lika vil
medfora storre forlust pa terminskontraktet jamfort med
vardeforandringen pa den underliggande egendomen, om
prisutvecklingen pa den underliggande egendomen inte blir
som férvintat.

Handel med terminskontrakt &r en integrerad del av fon-
dens affirsidé och utnyttjas i avsevard omfattning. Syftet med
handeln &r att effektivisera férvaltningen av fondens medel
samt att 6ka avkastningen pa fondens tillgangar.

Investering i Lynx Equity (Bermuda) Ltd.
Forvaltarna avser att investera en del av fondférmogenhe-
ten i Lynx Equity (Bermuda) Ltd. ("Lynx Equity”). Investe-
ringen ger indirekt en exponering mot kvantitativa strate-
gier dér enskilda aktier utgor placeringsuniversumet. Inves-
teringarna i Lynx Equity beslutas av Lynx Asset Manage-
ment AB da fondbolaget anlitats som s kallad Sub-Invest-
ment Advisor for Lynx Equity.

Forvaltningen av Lynx Equity genomférs med hjilp av
statistiska modeller. Modellportfoljen appliceras pa tre olika



kontinenter: USA, Europa och Asien, dér urvalet av aktier
ar begrénsat till de 500 mest likvida bolagen pé respektive
kontinent. Fonden minimerar den specifika risken i enskilda
aktier genom att portfoljen bestdr av ett stort antal aktier
vid varje tidpunkt.

Genom att analysera olika nyckeltal identifierar modellerna
bade kopvirda och sdljvirda aktier och portféljen kommer
siledes att innehélla bade kopta och salda innehav. Den totala
portféljen kommer att vara marknadsneutral.

Investeringen i Lynx Equity belastas inte med nagot extra
fast eller prestationsbaserat férvaltningsarvode. Saledes drab-
bas inte investerare i fonden Lynx av avgifter i tva led.

Avveckling av investeringar i handelse av stora forluster

Om fondandelsvardet minskat med 20 procent under ett
enskilt kalenderkvartal ska samtliga investeringar likvideras
sd snart detta kan ske.

Samtliga fondandelsdgare ska darefter snarast informeras
om orsaken till forlusterna. Andelsédgarna har ritt att begara
inlésen av sina fondandelar under en period om femton bank-
dagar efter att fondbolaget meddelat om vardeminskningen.
Forvaltningen av resterande kapital aterupptas darefter.

Marknadsplatser
Fondens investeringar sprids p4 ett sjuttiotal instrument som
handlas pé en rad olika terminsborser runt om i vérlden.
Fonden investerar bland annat pa foljande terminsbor-
ser: London International Financial Futures Exchange
(LIFFE), London Metal Exchange (LME), Eurex Frankfurt
AG (EUREX), Sydney Futures Exchange (SFE), Singapore
Exchange (SGX), Tokyo Stock Exchange (TSE), New York
Mercantile Exchange (NYMEX), Chicago Mercantile Exchan-
ge (CME), Chicago Board of Trade (CBOT), Intercontinental
Exchange (ICE), Borsa Italiana (BI) och Hong Kong Futures
Exchange (HKFE).

Administration och outsourcing

Fondbolaget har 6verlatit de flesta administrativa uppgifterna
kring fonden till B & P Fund Services AB ("BFS”). BES dr ett
helédgt dotterbolag till Brummer & Partners och star under
Finansinspektionens tillsyn. BES grundades under 2001, men
organisationen har bedrivit aktuell verksamhet inom Brum-
mer & Partners sedan 1996.

Bland de administrativa tjanster som BFS utfér kan ndmnas
ansvaret for risk- och resultatrapportering, affirsavstdmningar,
IT-support, juridiska tjanster samt administration av andels-
dgarregistret for Lynx. Harutover har BES till uppgift att bland
annat hantera informationsfragor och investerarkontakter.

BES har for nérvarande ett nittiotal personer anstéllda
och utfor administrativa tjanster at samtliga fonder inom
Brummer & Partners-gruppen.



Att investera i Lynx

FONDENS MALGRUPP

Fonden ér olik traditionella fonder betraffande forvaltnings-
inriktning och riskhantering. Fonden vénder sig darfor till
investerare som har en god kunskap om de finansiella mark-
naderna. Det dr viktigt att en potentiell investerare tar del av
informationen i denna broschyr.

En placering i fonden ska inte betraktas som ett fristaende
alternativ till att placera i traditionella aktie- och obligations-
fonder. Fonden bor i stillet anvéndas som ett redskap for att
sprida riskerna i en portfolj. En placering i fonden bor endast
utgéra en mindre del av en investerares totala portfolj av
finansiella investeringar.

RISKER FORKNIPPADE MED EN PLACERING I FONDEN
Malsattningen att fondens avkastning ska uppvisa en lag kor-
relation med aktie- och obligationsmarknaderna medfor att
fonden kan ge simre avkastning dn vanliga vardepappersfon-
der i tider som préaglas av kraftiga borsuppgangar eller ran-
tefall. Den laga korrelationen innebér inte att fonden med
sakerhet kommer att ge positiv avkastning under perioder
da traditionella fonder ger negativ avkastning.

Risknivan i fonden, métt som standardavvikelsen i fondan-
delsvirdets forandring, ska 6ver en langre tid uppga till cirka
18 procent fore avgifter omraknat till arstakt. I ett kortare tids-
perspektiv kan dock fondandelsvardet uppvisa betydligt storre
variationer dn vad den langsiktiga risknivan indikerar.

De modeller som forvaltarna anvinder som beslutsstod
i forvaltningen av fonden &r testade pa historiska prisdata.
Modellerna utnyttjar bland annat det faktum att de flesta
marknader har visat vissa gemensamma monster vad géller
prisutveckling. Det finns naturligtvis en risk att marknaderna
andrar beteende och att de ménster som modellerna bygger
sina prognoser pa forsvinner eller forsvagas. Modellernas
férmaga att generera en Overavkastning skulle i sddant
fall minska. Forvaltarnas malséttning &r dock att framtida
analysarbete skall anpassa modellerna till nya marknads-
forutsattningar.

Forvaltarnas malsattning dr att endast investera pa mark-
nader som kdnnetecknas av god likviditet. I extremt oroliga
marknadsldgen kan dock likviditeten vara ldgre &n normalt,
vilket kan forsvara en eventuell 6nskad avveckling av en eller
flera av fondens investeringar. Vissa ravarurelaterade mark-
nader har dessutom regler som tillfélligt stainger marknaden
om priset ror sig utanfér férutbestamda prisintervall. Detta
kan medféra att fonden inte kan avveckla investeringar som
annars skulle ha avvecklats och forlusterna kan dédrmed bli
storre dn vad som annars skulle ha varit fallet.

Forvaltarnas maélsattning dr att fondens genomsnitt-
liga arsavkastning ska vara 15—25 procent. Under perioden
maj 2000 till december 2008 uppgick den genomsnittliga
arsavkastningen till ca 19 procent vilket ligger i linje med

forvaltarnas malsattning. Det finns naturligtvis inga garan-
tier for att forvaltarna ska lyckas uppna forvaltningsmalet i
framtiden. Mojligheten till god avkastning kommer till priset
av hogt risktagande. Det kan darfor inte heller uteslutas att
den framtida avkastningen blir negativ.

Forvaltarnas malsittning dr att en investering i fonden ska
ge en god vérdeutveckling 6ver en langre tidsperiod. I ett
kortare tidsperspektiv ar det dock omgjligt att prognostisera
fondandelsvirdets utveckling. Det ar fullt mojligt att fonden
under nagon period kommer att uppvisa vardefall pa i stor-
leksordningen 20 till 25 procent. Det ar ocksa fullt majligt
att fonden kommer att ha perioder om 12 till 18 ménader
med nollavkastning. En investerare bor darfor betrakta en
investering i fonden som en langsiktig placering med en
placeringshorisont pa minst tva ar.

FORVALTNINGSARVODE
Forvaltningsarvode utgér dels i form av en fast erséttning,
dels i form av en prestationsbaserad ersattning.

Den fasta ersattningen uppgar till 1 procent per ar. Den
fasta ersédttningen erlaggs manadsvis.

Den prestationbaserade erséttningen uppgar till 20 procent
av fondens vardestegring utover avkastningstroskeln. Den
resultatbaserade ersdttningen erldggs kvartalsvis.

Ett rdkneexempel pa hur forvaltningsarvodet berdknas
redovisas i bilaga 2.

Courtage, clearingavgifter och 6vriga transaktionskost-
nader hanférliga till fondens investeringar betalas 16pande
av fonden.

TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
Teckning och inlésen av fondandelar sker per den sista bank-
dagen varje manad.

Anmaélan om teckning ska vara fondbolaget tillhanda
senast tva bankdagar fore handelsdagen. Sadan anmalan ska
goras pa sérskild blankett som kan bestéllas hos fondbolaget
eller hamtas via fondens webbplats. Likvidbeloppet ska vara
fondens bankgirokonto tillhanda senast tva bankdagar foére
aktuell handelsdag. Observera att det normalt tar en till tva
bankdagar frén inbetalningstillfallet innan en bankgiroinbe-
talning ar mottagaren tillhanda.

Begdran om inlésen av fondandelar ska ske pa sarskild
blankett som tillhandahalls av fondbolaget och ska vara
fondbolaget tillhanda senast tva bankdagar fore handelsdagen.
Begdran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger det.

Priset vid teckning respektive inlésen av fondandel &r
fondandelsvérdet den bankdag da teckningen verkstalls.

Teckning/inlésen sker till ett faststallt varde som ar okédnt
nér begdran inldmnas. Begdran om teckning/inlosen kan
inte limiteras.



Ingen tecknings- eller inlésenavgift utgar vid teckning eller
inlésen av fondandelar.

Minsta forsta investering dr 500 000 kronor. Minsta till-
laggsinvestering ar 100 000 kronor.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT

Med anledning av det tredje EU-direktivet om penningtvatt
fran 2005 har Sverige antagit en ny lag (2009:62) om étgar-
der for att férhindra att det finansiella systemet anvands for
penningtvitt och finansiering av terrorism. Den nya lagen
tradde i kraft den 15 mars 2009. Lagen innebér bland annat
att foretag ska rapportera misstankt penningtvatt till Finans-
polisen (FIPO). Ett liknande regelverk finns i ytterligare ett
trettiotal lander inklusive EU.

Med anledning av de nya reglerna utfirdade Finansin-
spektionen 2009 sarskilda foreskrifter for de foretag som
star under Finansinspektionens tillsyn. Reglerna innebér att
foretagen ar skyldiga att kontrollera identiteten hos de parter
man gor affarer med eller utfér transaktioner at enligt en
sarskilt foreskriven ordning. Foretagen dr ocksa skyldiga att
rapportera misstdnkta fall av penningtvatt till FIPO.

Dokumentationskrav

For att sdkerstilla fondbolagets efterlevnad av regelverket
maste foljande dokument tillstéllas fondbolaget i samband
med teckning och inldsen:

Teckning

« Fysiska personer: Anmélningssedel i original samt en
vidimerad kopia av giltig identitetshandling. For andra
an svenska medborgare utgors giltig identitetshandling
av pass. Hartill maste personer som inte dr folkbokférda
i Sverige bildgga kopia av tva olika sa kallade utility bills,
det vill sdga el-, tele-, vattenrakning eller liknande.

+ Juridiska personer: Anmalningssedel i original, registre-
ringsbevis (ej dldre 4n sex manader) samt vidimerad kopia
av giltig identitetshandling for behoériga firmatecknare.
For firmatecknare som inte ar svenska medborgare géller
samma krav avseende identitetshandlingar som for icke-
svenska fysiska personer (se ovan).

+ Finansiella foretag under tillsyn: Anmaélningssedel i origi-
nal samt aktuell signaturlista. For finansiella féretag under
tillsyn i annat land dn Sverige ska intyg att institutet har
utfort en egen identitetskontroll enligt gallande regelverk
angdende penningtvitt bilaggas.

Inlosen
+ Samtliga parter: Inlésenblankett i original.

Ofullstandig dokumentation enligt ovan medfér att fond-
bolaget inte kommer att genomféra begird teckning eller
inlosen. Vid teckning kommer redan inbetald teckningslik-
vid att aterbetalas till det avsdndande kontot alternativt till
det konto tecknaren har angivit pa anmalningssedeln. Ater-

betalning gors utan rantekompensation.
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Ovrig information

ARSBERATTELSE OCH HALVARSREDOGORELSE
Fondbolaget uppréttar arsberéttelse och halvarsredogorelse
som skickas till alla fondandelsédgare som inte avsagt sig detta.
Rapporterna kan @ven rekvireras fran fondbolaget.

LYNX PA INTERNET

Fondbolagets webbplats www.lynxhedge.se uppdateras 16pan-
de med aktuell information om fonden i form av vardeutveck-
ling, manadsrapporter, faktablad, arsredovisningar etc.

ANDELSAGARREGISTER M M
Fondbolaget anlitar BES for att fora register 6ver andelsagar-
na samt for ovrig virdepappersadministration.

FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fonden ér inte en juridisk person och kan dérfor inte forvar-
va réttigheter eller ta pa sig skyldigheter. I stallet &r det fond-
bolaget som foretridder fondandelsdgarna i alla juridiska och
ekonomiska fragor som rér fonden. Fonden ar dock ett sjalv-
standigt skattesubjekt. Vid férvaltningen av fonden ska fond-
bolaget handla uteslutande i fondandelségarnas gemensam-
ma intresse. Egendom som ingar i fonden kan inte utmitas.
Fondandelsdgarna svarar inte for fondens forpliktelser.

TILLATNA INVESTERARE

Fondbolaget har ritt att vagra forsaljning till investerare vars
investering i fonden skulle sta i strid med bestammelser i
utldndsk lag eller foreskrift, eller vars teckning eller innehav av
andelar i fonden skulle innebara att fonden eller fondbolaget
skulle behova vidta registreringsatgard eller annan atgérd.

UPPHORANDE OCH OVERLATELSE AV
FONDVERKSAMHET

Forvaltningen av ett fondbolags investeringsfonder ska ome-
delbart tas 6ver av forvaringsinstitutet om:

« Finansinspektionen aterkallat fondbolagets tillstand,

« fondbolaget enligt lag har tratt i likvidation, eller

+ fondbolaget forsatts i konkurs.

Om fondbolaget vill upphora med forvaltningen av investe-
ringsfonden ska forvaltningen 6vertas av forvaringsinstitu-
tet vid den tidpunkt forvaltningen upphér.

Sa snart forvaringsinstitutet overtagit férvaltningen av en
fond ska fonden snarast 6verltas till annat bolag om sa till-
lats av Finansinspektionen. I annat fall ska fonden upplésas
genom att dess tillgangar séljs och nettobehallningen i fonden
skiftas ut till fondandelsdgarna.

Beslut om forandringar enligt ovan ska kungoras i Post- och
Inrikes Tidningar samt hallas tillgdngliga hos férvaringsin-
stitutet och fondbolaget.



Skatteregler

Nedan foljer en sammanfattning och allmén beskrivning av
de skatteregler som giller for fonden och dess andelségare.
Eftersom skattereglerna ofta &r foremal for férandring bor
varje investerare radfraga skatteradgivare om vilka specifika
skattemassiga konsekvenser en investering i fonden kan fa.

SKATTEREGLER FOR FYSISKA ANDELSAGARE
Fonden ldmnar en arlig utdelning till andelségarna for att
undvika dubbelbeskattning av fondens resultat. Utdelningen
ar i allménhet skattepliktig i inkomstslaget kapital. Fondbola-
get kvarhaller 30 procent i preliminér skatt. Resterande andel
aterinvesteras om inte annat har verenskommits.

Observera att samtliga andelségare erhaller en lika stor
utdelning per fondandel oavsett nir investeringen gjorts. En
investerare som tecknar nya fondandelar under loppet av ett
rakenskapsar tecknar till ett andelsvarde som kan inkludera
en upplupen utdelning. Detta kan i vissa fall medféra negativa
skattekonsekvenser for investeraren.

Vinst eller forlust vid avyttring (inlosen) av andelar beskat-
tas for fysiska personer i inkomstslaget kapital, det vill siga
som reavinst eller reaforlust. Vinsten beraknas till skillnaden
mellan vérdet av andelarna nér andelarna avyttrades och
summan av det faktiska insatskapitalet. Om endast del av
innehavet inloses ska genomsnittsmetoden anvandas for
berdkning av anskaffningsvérdet. Skatt utgar med 30 procent
av reavinsten.

En forlust vid avyttring ar avdragsgill samma ar som den
uppstatt men endast till 70 procent.

Om underskott uppkommer i inkomstslaget kapital reduce-
ras skatten pé forvarvsinkomst (tjdnst och naringsverksamhet)
och fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott upp till 100 000 kronor och med 21 procent
av overskjutande del.

SKATTEREGLER FOR FONDEN

Reavinster pa aktier och aktierelaterade finansiella instru-
ment dr skattefria och reaforluster dr inte avdragsgilla. I
stallet for reavinstbeskattning pa dessa instrument upptas
en schablonintdkt som uppgar till 1,5 procent av marknads-
vérdet vid ingangen av beskattningsaret.

Intaktsrantor ar skattepliktiga. Utgiftsrdntor och for-
valtningskostnader ar avdragsgilla. Mottagen utdelning ar
skattepliktig.

Investeringsfonder tillats gora avdrag for utdelning som
faststallts for dret.

Fondbolaget avser att limna en utdelning som ldgst upp-
gar till ett sa stort belopp att skatt inte kommer att paforas
fonden. Detta kan medfora att utdelningen blir stérre an
fondens virdedkning.

Skattesatsen for fonden &r 30 procent.
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Brummer & Partners

Brummer & Partners erbjuder bade institutioner och privat-
personer ett brett utbud av absolutavkastande fonder, dven
kallade hedgefonder, samt relativavkastande aktiefonder.
Gruppen grundades 1995 och lanserade Sveriges forsta
hedgefond 1996.

Brummer & Partners affirsidé ar att erbjuda en véldiver-
sifierad portfolj av investeringsprodukter och samla skickliga
fondférvaltare med olika forvaltningsstrategier i en och samma
foretagsgrupp. Malet ér att skapa en konkurrenskraftig risk-
justerad avkastning. Genom att vara investeringsprodukter
har olika forvaltningsstrategier med lag inbordes korrela-
tion, kan vi ge vara investerare goda mojligheter till effektiv
forvaltning av deras portfoljer.

Brummer & Partners forvaltar ett tiotal hedgefonder
och en multistrategifond, som erbjuds i savél en obelanad
som en belanad version.Dessutom forvaltas en aktiefond
enligt 130/30-modellen, med syfte att genom aktiv forvalt-
ning overtraffa sitt jamforelseindex. Samtliga Brummer &
Partners Sverigeregistrerade fonder ar specialfonder enligt
lagen om investeringsfonder och star under Finansinspek-
tionens tillsyn."

For privata investerare och arbetsgivare erbjuder Brummer
& Partners fondtorget Brummer Life. Dérigenom kan spararna
online placera i Brummer Multi-Strategy och gruppens évriga
aktivt forvaltade fonder enskilt eller i kombination med ett
brett utbud av indexfonder med laga eller inga férvaltnings-

Futuris

Archipel

Brummer
Multi-

Strategy

Manticore

Nektar

Karakoram

avgifter. Brummer Life erbjuds bade som férsékringssparande
och direktsparande via fonddepa online.

De i gruppen ingéende fondbolagen &gs helt av Brummer &
Partners eller gemensamt med fondernas forvaltare. Brummer
& Partners fria egna medel &r investerade i de fonder som
ingar i gruppen. Forvaltarna har en betydande andel av sina
egna finansiella medel direkt eller indirekt investerade i den
fond de forvaltar Brummer & Partners dr som enda svenska
fondbolag en av 14 initiativtagare och undertecknare till Hedge
Fund Standards Board (HESB). HFSB har hoga kvalitetskrav
och basta praxis nér det géller standarder inom bland annat
informationsgivning, risk- och avkastningsanalys, organisa-
tion och ledning.

Det heldagda dotterbolaget B & P Fund Services erbjuder
ett brett utbud av tjanster inom omradena distribution, fond-
administration, védrdering, legal & compliance samt kund-
service till fondbolag inom gruppen. B & P Fund Services, vars
verksamhet ér skild fran fondbolagen och forvaltningsarbetet,
genomfor enligt uppdragsavtal daglig riskméatning och risk-
kontroll av gruppens fonder.

B & P Fund Services AB ér ett viardepappersbolag som star
under Finansinspektionens tillsyn enligt lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden.

Brummer & Partners har cirka 190 anstéllda i sex lander
och férvaltar omkring 45 miljarder kronor. Mer information
om Brummer & Partners finns pd www.brummer.se.

BRUMMER MULTI-STRATEGY ?

Som ett alternativ till direktinvesteringar i enskilda hedge-
fonder erbjuder Brummer & Partners sedan 2002 fonden
Brummer Multi-Strategy, som investerar i flertalet av grup-
pens hedgefonder. Brummer Multi-Strategy 2xL (fran engel-
skans "2x Leverage”) erbjuder en belanad investering i Brum-
mer Multi-Strategy.

Investerare i multistrategifonderna belastas inte med nagra
teckningsavgifter och inte heller med nagra fasta eller presta-
tionsbaserade forvaltningsarvoden. Daremot erlagger multi-
strategifonderna forvaltningsarvoden pa investeringarna i de
ingdende fonderna pa samma villkor som 6vriga investerare.
Till skillnad fran manga andra fondandelsfonder drabbas
darfor inte investerare i Brummer Multi-Strategy-fonderna
av avgifter i tva led.

Malet &r att genom Brummer Multi-Strategy-konceptet
erbjuda ett konkurrenskraftigt alternativ for investerare som
soker en effektiv diversifiering mellan enskilda hedgefonder.

1) Beskrivningen avser lédget per augusti 2009. Flera av Brummer & Partners hedgefonder erbjuds i bade en Sverige- och en Bermudabaserad version. I de sena-
re kan teckning erbjudas i flera olika valutaklasser. De Bermudabaserade fonderna stér inte under Finansinspektionens tillsyn.
2) Multistrategifonderna hette tidigare Helios, men namnandrades i januari 2009 till Brummer Multi-Strategy.



Bilaga 1: Fondbestammelser

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn &r Lynx, nedan kallad fonden. Fonden &r en
specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder,
nedan kallad LIF. Fonden riktar sig till allmdnheten med den
begransning som foljer av § 18 nedan.

Fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika ritt till den egendom som
ingér i fonden. Fondandelségarna svarar inte for forpliktelser
som avser fonden.

Fonden kan inte forvérva rattigheter eller ta pa sig skyl-
digheter. Fonden kan inte heller fora talan inféor domstol
eller ndgon annan myndighet. Egendom som ingar i fonden
far inte utmétas. Fondforvaltaren foretrdder andelsdgarna i
alla fragor som rér fonden, beslutar éver den egendom som
ingar i fonden och utovar de rattigheter som foljer med
egendomen.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Lynx Asset Management AB, organisa-
tionsnummer 556573-1782, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER
Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, sdsom
forvaringsinstitut, nedan kallat forvaringsinstitutet. Forva-
ringsinstitutet skall ta emot och férvara den egendom som
ingér i fonden.

Forvaringsinstitutet skall dessutom se till att fondbolaget
foljer LIF och dessa fondbestdmmelser i fragor som géller
fondens placeringar, vid berdkningen av fondandelarnas vérde
samt vid forsaljning och inlésen av fondandelar.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en hedgefond och skiljer sig avsevirt fran tradi-
tionella aktie- och obligationsfonder. En placering i fonden
skall darfor inte ses som ett fristaende alternativ till traditio-
nella virdepappersfonder. Fonden bor istéllet anvdandas som
ett redskap for att sprida riskerna i en portfslj. En placering
i fonden bor endast utgéra en mindre del av en investerares
totala portfolj av finansiella investeringar.

Fondens investeringar syftar till att uppna en hog risk-
justerad avkastning. Fondbolagets malsattning &r vidare att
fondens avkastning skall uppvisa en lag korrelation med de
globala aktie- och obligationsmarknaderna. Detta innebdr att
fondformégenheten kan 6ka eller minska oberoende av hur
aktie- och obligationsmarknaderna utvecklas.

Investeringarna sprids 6ver ett stort antal marknader och
finansiella instrument for att erhalla en god diversifiering
och riskspridning.

Handel med derivatinstrument &r en integrerad del av
fondens afféirsidé och sker déarfor i betydande omfattning.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§ 5.1 Allmant

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen o6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstru-
ment samt pa konto hos kreditinstitut. Emittenten, motpar-
ten eller kreditinstitutet skall ha sitt site inom EU, EFTA,
Australien, Bermuda, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapo-
re eller USA.

Fondens medel ska, med undantag fér om fondens aktiva
risktagande ar under avvecklande enligt § 17 eller om forvalt-
ningen pa annat sitt upphor, alltid vara investerade i minst
tio olika finansiella instrument. Fonden iakttar principen
om riskspridning.

§ 5.2 Undantag fran LIF
Fonden har beviljats foljande undantag fran bestimmelser-
na i LIF savitt avser placeringsinriktningen.

Begransningarna i 5 kap 6 § LIF (direkt eller analogt)
giller inte for rantebarande overlatbara virdepapper eller
penningmarknadsinstrument utgivna av en stat inom EU
och EFTA samt av Australien, Japan, Kanada och USA eller
fér ravaror. Fonden far dock inte ha en exponering mot en
enskild emittent eller en enskild ravara som innebér en risk
overstigande 3 %, berdknat som Value at Risk enligt vad som
narmare framgar under § 7 nedan.

Begransningarna i 5 kap 6 § LIF géller inte heller vid handel
med terminer dér den underliggande tillgdngen utgérs av
sddana finansiella instrument som inte har nagon emittent
exempelvis rantesatser eller valutor. Som en féljd harav ager
bestammelserna i 5 kap 13 § forsta stycket LIF ej tillimpning
pé dessa instrument.

Enligt svensk fondlagstiftning utgor vissa deldgarratter
(exempelvis aktier eller andelar) i vissa utlandsbaserade
fondliknande investeringsobjekt Overlatbara vardepapper.
Sadana overlatbara virdepapper kan utges med och utan
rostratt. Med undantag for 5 kap 6 § forsta och andra stycket
3 LIF far fonden placera upp till 20 procent av fondformo-
genheten i aktier emitterade av Lynx Equity (Bermuda) Ltd.
(Lynx Equity (Bermuda) Ltd. utgor ett sddant utlandsbaserat
fondliknande investeringsobjekt som omnédmns ovan.) Genom
sin investering i aktier emitterade av Lynx Equity (Bermuda)
Ltd. kan fonden fd méjlighet att utova ett vasentligt inflytande
over emittenten. Fonden far (i), med undantag for 5 kap 19
§ forsta stycket 1 LIF, inneha hogst 50 procent av aktierna
emitterade av Lynx Equity (Bermuda) Ltd. savitt avser sadana
aktier som avses i 5 kap 19 § forsta stycket 1 LIF samt (ii),
med undantag for 5 kap 20 § forsta stycket LIF, inneha hogst
30 procent av aktierna emitterade av Lynx Equity (Bermuda)
Ltd. savitt avser sddana aktier som avses i 5 kap 20 § forsta
stycket LIF.

Upp till 20 procent av fondformogenheten far placeras i
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sddana overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LIF

varvid undantag erhallits fran 5 kap 5 § forsta stycket LIF.

Fonden far anvénda derivatinstrumet som ett led i placerings-

inriktningen. Fonden far inte placera i s.k. OTC-derivat.
Fonden far vid varje tidpunkt vara utsatt for sikerhetskrav

med anledning av handel med derivatinstrument som hogst

uppgar till

+ 20% av fondformogenheten avseende aktierelaterade deri-
vatinstrument,

+ 20% av fondférmogenheten avseende rénterelaterade
derivatinstrument,

+ 20% av fondformogenheten avseende valutarelaterade
derivatinstrument och

+ 20% av fondformogenheten avseende ravarurelaterade
derivatinstrument.

Vid varje tidpunkt far summan av samtliga sakerhetskrav
enligt féregdende stycke uppga till hogst 40 procent av fond-
formogenheten.

§ 5.3 Riskniva och riskmatt

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga riskni-
va, mitt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande tolv-
manadersperiod, skall uppga till cirka 18 procent. Det bor
sarskilt uppmérksammas att den efterstravade genomsnitt-
liga risknivan kan komma att 6verskridas vid extrema mark-
nadsforhallanden.

§ 6 BORSER OCH MARKNADSPLATSER

Kop och forsdljning av finansiella instrument skall ske pa
reglerad marknad eller pa en motsvarande reglerad marknad
utanfor EES. Handel far darvid ske i Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore eller USA.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Upp till 20 procent av fondférmogenheten far placeras i sada-
na Overldtbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LIF. Fon-
den far anvdnda derivatinstrumet som ett led i placerings-
inriktningen. Fonden far inte placera i s.k. OTC-derivat och
inte heller i sddana penningmarknadsinstrument som avses
i5kap 5§ LIF.

Fonden anvénder sig av derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen for att 6ka avkastningen pa fondens
tillgdngar. Fondens bruttoexponering i derivatinstrument
far overstiga 100 procent av fondférmégenheten. Risknivan
i fonden begrinsas dock av bestammelsernai§ 5.2 ovan samt
av limiter beréknade enligt Value at Risk-metoden (VaR).
Metoden baseras pa historiska samband. Risken i fonden
far uppga till hogst 5 % (inklusive eller exklusive derivatin-
strument) berdknat enligt denna metod. Vid berékningen
anvinds en tidshorisont pa en dag och en sannolikhet pa
95%. Begriansningen kan tolkas som att fondens portfolj av
investeringar aldrig far innehalla storre risk an att fondens
dagsresultat 95 av 100 dagar forvantas bli battre dn en for-

lust pa 5%. Risknivan i fonden begrénsas vidare genom att

ingen position i ett enskilt derivatinstrument far innebéra

en hogre riskniva for fonden dn 1,5 %, berdknat som Value
at Risk enligt ovan.
Fonden har erhallit undantag fran 5 kap 13 § andra stycket

LIF samt 16 kap 6 § forsta
stycket Finansinspektionens foreskrifter om investerings-

fonder (FFFS 2008:11), nedan kallade FFFS 2008:11. Fonden

far anvédnda sig av derivatinstrument baserade pa tillgdngar
vars underliggande komponenter bestar av en eller flera av
féljande delar:

1) tillgangar enligt 5 kap 1 § andra stycket LIF (dock ej fond-
andelar), inklusive finansiella derivatinstrument som har
en eller flera av de tillgdngarnas sérdrag,

2

3

4

5

rantesatser,
valutakurser, eller valutor,
finansiella index, samt

= ==

sadana andra underliggande tillgangar som anges i 6 kap
2 § andra stycket LIF.

Fonden far foljaktligen anvinda sig av derivatinstrument vil-
kas underliggande tillgangar utgors av ravaror om instrumen-
ten dr foremal for handel pa en reglerad finansiell marknad
inom EU eller USA. Fonden far dock aldrig leverera eller ta
emot de underliggande ravarorna. Fonden fér inte heller ta
emot eller leverera nagon annan underliggande tillgang som
en foljd av en terminsaffar.

Fonden far anvédnda sig av derivatinstrument utan att ha
leveranskapacitet av underliggande tillgang eller likvirdiga
tillgangar. Det innebar att fondens handel med derivatinstru-
ment kan leda till att fonden erhéller en negativ exponering i
underliggande tillgdngar. Fonden har erhillit undantag fran
16 kap 8 § FFFS 2008:11.

§ 8 VARDERING

Fondens vérde berdknas genom att fran tillgdngarna (finan-
siella instrument, likvida medel och andra tillgangar inklu-
sive upplupen avkastning) dra av de skulder som avser fon-
den (upplupen erséttning enligt § 11 samt skatter och 6vri-
ga skulder).

Egendom som ingar i fonden upptas till gdllande mark-
nadsvérde. Hdarmed avses senaste betalkurs eller, om sadan
inte finns, senaste kopkurs for innehavda positioner och
senaste séljkurs for salda positioner. Om enligt fondbolagets
mening sadana kurser inte dr representativa eller om sadana
kurser saknas, dger fondbolaget att pa objektiva grunder
faststilla vardet.

Virdet av en fondandel ar fondens varde, berdknat enligt
ovan, delat med antalet utestaende andelar.

Fonden har beviljats undantag fran 4 kap 10 § tredje stycket
LIF med innebord att Fondandelsvérdet berdknas den sista
bankdagen i varje manad. Harut6ver berdknas ett indikativt
fondandelsvarde dagligen av fondbolaget. Fondandelsvirdet
per manadens sista kalenderdag meddelas fondandelsdgarna.



Fondandelsvérdet publiceras ocksa pa fondbolagets webbplats
www.lynxhedge.se.

§ 9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
Forsaljning och inlosen av fondandelar sker per den sista
bankdagen varje manad, nedan kallad handelsdagen. Anma-
lan skall ske pa sérskild blankett som tillhandahalles av fond-
bolaget. Anmélan om teckning skall vara fondbolaget, eller
den som anges pa den sarskilda blanketten, tillhanda senast
tva bankdagar fore handelsdagen. Andelségare ansvarar for
att anmalan ar behorigen undertecknad och att korrekt bank-
kontonummer har angetts. Minsta belopp vid forsta teck-
ning dr femhundratusen kronor, dérefter minst etthundra-
tusen kronor per teckningstillfalle.

Begdran om inlésen av fondandelar skall vara fondbolaget,
eller den som anges pa den sérskilda blanketten, tillhanda
senast tva bankdagar fore handelsdagen. Fonden har dérvid
erhallit undantag fran 4 kap 13 § forsta stycket LIF. Begédran
om inlosen skall vara skriftlig. Begdaran om inlésen far ater-
kallas endast om fondbolaget medger det.

Priset vid forsaljning och inlosen av fondandelar &r fondan-
delsvardet pa handelsdagen. Ingen avgift utgar vid forsaljning
eller inlésen av fondandelar.

Forsaljning/inlosen sker till ett fondandelsvéarde som ej &r
kant nar begdran lamnas. Begéran om forséljning/inlosen
kan inte limiteras.

Fondandelsviardet meddelas fondandelségaren genom den
skriftliga avrakningsnota som utfdrdas senast tio bankdagar
efter handelsdagen. Vid inlosen av fondandelar utbetalas for-
sdljningslikviden senast tio bankdagar efter handelsdagen.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stédngas for in- och uttrdde och dar-
med skjuta upp dagen for berdkning och offentliggorande av
fondandelsvérdet (§ 8) samt skjuta upp handelsdagen (§ 9) for
det fall sadana extraordindra forhallanden har intréaffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa
ett sitt som sdkerstaller fondandelségarnas lika rétt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Av fondens medel skall erséttning betalas till fondbolaget.
Ersittningen utgér dels i form av en fast erséttning, dels i
form av en prestationsbaserad ersdttning.

§ 11.1 Fast erséttning

Ur fondens medel skall erséttning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning. Ersattningen skall ocksa tacka fondbo-
lagets kostnader for fondens administration, erséttning till
fondens forvaringsinstitut, Finansinspektionens tillsynsverk-
samhet samt ersdttning till fondbolagets revisorer avseende
granskning av fondens rakenskaper. Den fasta ersittningen
utgar med 1,0 procent av fondens vérde per ar. Erséttning-
en skall betalas manadsvis i efterskott och berdknas pa fon-
dens virde kalenderménadens sista bankdag.

§ 11.2 Prestationsbaserad ersattning

Avrikning av prestationsbaserad erséttning sker den sista
bankdagen varje kvartal. Den prestationsbaserade erséttning-
en uppgar till 20 % av den vardestegring som Gverstigit ran-
tan pa svenska statsskuldvéxlar. Denna vérdestegring avser
vardestegringen efter avdrag for den fasta férvaltningsersatt-
ningen. Réntan pa statsskuldvéxlar definieras som genom-
snittet av Riksbankens fixing av treménaders statsskuldvéaxlar
pa foregédende kalenderkvartals tre sista bankdagar. Avrund-
ning sker till ndrmast hela tva decimaler. Den prestationsba-
serade ersattningen skall beréknas 6ver den tidsperiod som
striacker sig fran det avrakningstillfille da fonden senast var
berittigad till prestationsbaserad ersattning, fram till aktu-
ellt avrakningstillfdlle. Om andelsdgare begdr inlésen vid ett
manadsskifte som inte sammanfaller med kalenderkvartal
skall prestationsbaserad ersdttning avseende de inlosta ande-
larna erlaggas i samband med inlosen.

§ 12 UTDELNING

Till fondandelsdgarna skall for varje rakenskapsar utdelning
ske i den omfattning som fondbolagets styrelse beslutar. Fon-
den ldmnar utdelning med syfte att 6verfora beskattning av
fondens avkastning pa andelsdgarna. Dérigenom undviks
beskattning i tva led.

Det utdelningsbara beloppet berdknas som fondens resultat
enligt resultatrakning for rdkenskapsaret till den del detta
utgor for fonden positivt beskattningsbart resultat.

Utdelning sker med ett belopp motsvarande det utdel-
ningsbara beloppet, vilket far reduceras med utbetald
upplupen utdelning forutsatt att detta avdrag minskas med
inbetald upplupen utdelning.

Utdelning skall ske senast tva manader efter rikenskapsarets
utgang. Fondbolaget skall gora avdrag for den skatt som enligt
lag skall innehallas for fondandelsagare pa utdelning.

Utdelat belopp, efter skatteavdrag, med undantag for utdel-
ning vid andelsinlosen, aterinvesteras automatiskt i fonden
avgiftsfritt om inte andelségaren senast den 31 december
aret innan utdelningsaret hos fondbolaget begért att erhalla
utdelningen kontant.

Utdelning tillkommer fondandelsiagare som pa av fondbo-
laget faststalld utdelningsdag ar registrerad for fondandel.

Andelségare som ar registrerad for fondandel pa utdel-
ningsdagen, men som inte &gt sina fondandelar hela réken-
skapsaret kan komma att erhalla en utdelning som 6verstiger
fondandelsdgarens vardestegring.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden &r 1 januari—31 december.

§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDOGORELSE OCH
ANDRING AV FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall uppritta arsberéttelse och halvarsredogo-
relse. Arsberittelsen och halvarsredogorelsen skall hallas till-
gingliga hos fondbolaget senast fyra méanader efter ridken-
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skapsarets utgang (arsberéttelse), respektive tva manader efter
halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Dessa skall ocksa tillstél-
las de andelsdgare som inte avsagt sig detta.

Fondbolaget beslutar om dndringar i fondbestdmmelserna.
Efter att Finansinspektionen har godként andringarna skall
samtliga andelségare informeras om &ndringarna. De dnd-
rade fondbestammelserna skall ocksa hallas tillgangliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Fondandelar kan overlatas och pantsittas.

Fondbolaget for eller later fora register 6ver fondan-
delsdgarnas innehav av fondandelar. Vid overlatelse skall
anmaélan, undertecknad av bade képaren och séljaren, ske
till fondbolaget.

Pantséttning av fondandel skall skriftligen anmalas till
fondbolaget och vara undertecknad av dgaren till fondan-
delarna (pantsittaren). Anmélan skall ange: a) panthavare,
b) antalet fondandelar som omfattas av pantsittningen, c)
agare till fondandelarna samt, d) eventuella begransningar
av pantsittningens omfattning.

Fondbolaget registrerar pantsittningen i andelségarregistret.
Fondandelsdgaren underrittas skriftligen om registreringen av
pantsittningen. Nér pantséttningen upphort skall panthavaren
anmadla detta skriftligen till fondbolaget.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

Fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet ar inte ansvari-
ga for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlindsk myndighets atgérd, krigshandelse, ter-
roristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk, block-
ad, bojkott och lockout giller d&ven om fondbolaget och/eller
forvaringsinstitutet sjélvt dr foremadl for eller vidtar sddan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas
av fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet om normal
aktsamhet iakttagits. Fondbolaget och/eller forvaringsinsti-
tutet ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan
foljdskada. Att andelsagare i vissa fall anda &r berattigade till
skadestand foljer av 2 kap 21 § LIE.

Fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare
som fondbolaget och/eller férvaringsinstitutet med tillborlig
omsorg anlitat. Fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet
svarar inte heller f6r skada som uppkommer for fonden eller
andelsédgare eller annan i anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tillimpas mot fondbolaget och/eller
forvaringsinstitutet betréffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget och/eller forvaringsinsti-
tutet att helt eller delvis vidta atgard pa grund av omstandighet
som anges ovan far atgdrden skjutas upp till dess hindret har
upphoért. Om fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet till
foljd av en sidan omsténdighet ar forhindrat att verkstalla

eller ta emot betalning skall fondbolaget och/eller forva-
ringsinstitutet respektive andelsagaren inte vara skyldig att
erlagga drojsmalsrinta.

§ 17 AVVECKLING AV RISKTAGANDE
Om fondandelsvérdet minskat med 20% under ett kalender-
kvartal skall alla investeringar likvideras s& snart detta kan
ske utan att fondandelsdgarnas intresse inte ytterligare ska-
das. Fondandelsdgarnas konstaterade forlust sedan forega-
ende kvartalsskifte kan komma att 6verstiga 20%, exempelvis
beroende pé att marknadspriserna rort sig snabbt.
Samtliga fondandelsagare skall tillskrivas om det intréffade
senast tva bankdagar efter det att virdeminskningen konsta-
terats. Fondandelsédgarna har rétt att begéra inlosen av sina
fondandelar under en period pa femton bankdagar efter att
fondbolaget har avsant meddelandet om vardeminskningen.
Denna inlésen behover ej sammanfalla med ett ménadsskifte.
Inlosenpriset dr fondandelens vérde enligt § 8 pa femtonde
bankdagen efter meddelandet. Forvaltningen av resterande
fondkapital aterupptas darefter.

§ 18 TILLATNA INVESTERARE M. M.

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten inne-
bér inte att den riktar sig till sddana investerare vars teck-
ning av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star
i strid med bestammelser i utlindsk lag eller foreskrift. Inte
heller riktar sig fonden till sadana investerare vars teckning
eller innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller
fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgérd
eller annan atgird som fonden eller fondbolaget annars inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt
att végra forsdljning till sddan investerare som avses ovan
i detta stycke.

Fondbolaget far losa in andelségares andelar i fonden —
mot andelsdgarens bestridande — om det skulle visa sig att
andelsdgare tecknat sig for andel i fonden i strid mot bestdm-
melser i utlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa
grund av andelségarens teckning eller innehav i fonden blir
skyldigt att vidta registreringsatgdrd eller annan atgard for
fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsdgaren inte
skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt féregaende stycke skall verkstéllas i samband
med manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av for-
saljningslikvid i § 9 ovan skall dga tilliampning dven vid fall
av inlosen enligt denna § 18.

Fondbestdmmelserna faststélldes av fondbolagets styrelse i
april 2009.



Bilaga 2: Exempel péd arvodesberidkning

BERAKNING AV PRESTATIONSBASERAT ARVODE

Exemplet nedan illustrerar hur den prestationsbaserade ersétt-
ningen till Lynx Asset Management AB berdknas. Det pre-
stationsbaserade arvodet uppgér till 20 procent av fondens
vérdestegring utover avkastningstroskeln?. I fondens externa
rapportering redovisas fondens avkastning alltid efter fast och
prestationsbaserat arvode. Exemplet nedan visar hur avkast-
ningstréskeln (den avkastning som fonden maste overstiga

bolagets prestationsbaserade erséttning. I exemplet antas att
det redan har gjorts avdrag for fast forvaltningsarvode och
kostnader for fondens lépande forvaltning, sasom kostna-
der for kép och forsiljning av vardepapper, samt att teck-
ning sker vid ett kvartalsskifte da prestationsbaserat arvode
erlagts. Beloppen har avrundats till jdmna kronor. Exemplet
antar att investerare A tecknar andelar i Lynx fér 1 000 000
kronor per 31 december.

for att prestationsbaserad ersittning ska utgd) paverkar fond-

Kvartal 1

Under det forsta kvartalet stiger fondens virde med 5 procent. Avkastningstroskeln for det forsta kvartalet uppgar till 2,5
procent (helarsrénta). Tabellen nedan visar berékningen av det prestationsbaserade arvodet och andelségarens fondvérde
efter betalningen av det prestationsbaserade arvodet.

A:s virde fore prestationsbaserat arvode 1 000 000 * (1 + 5%) 1 050 000 kr
A:s avkastningstroskel 1 000 000 * (1 + 2,5%/4) 1 006 250 kr
Underlag fér debitering av prestationsbaserat arvode 1 050 000 - 1 006 250 43 750 kr
Prestationsbaserat arvode 20% * 43 750 8 750 kr

A:s virde efter avdrag for prestationsbaserat arvode 1 050 000 -8 750 1041 250 kr

Kvartal 2

Under det andra kvartalet faller fondens virde med 4 procent. Avkastningstréskeln for det andra kvartalet uppgar till 3 pro-
cent. Eftersom fonden tillimpar high watermark-principen beréknas troskelrédntan pa det fondvérde som gillde vid det senas-
te tillfdlle da prestationsbaserat arvode betalades. For kvartal 2 utgdr inget prestationsbaserat arvode.

A:s vérde foére prestationsbaserat arvode 1041 250 * (1 — 4%) 999 600 kr
A:s avkastningstroskel 1041 250 * (1 + 3%/4) 1 049 059 kr
Underlag f6r debitering av prestationsbaserat arvode 999 600 — 1 049 059 —49 459 kr
Prestationsbaserat arvode 20% * 0 0 kr

A:s virde efter avdrag for prestationsbaserat arvode 999 600 - 0 999 600 kr

Kvartal 3

Under det tredje kvartalet 6kar fondens virde med 3 procent, samtidigt som avkastingstroskeln ligger kvar pa 3 procent. Vid
kvartalets slut dr avkastningstroskeln fortfarande hogre dn andelségarens fondvirde. I linje med high watermark-principen
belastas darfor inte andelsédgaren ndgot prestationsbaserat arvode, trots en positiv avkastning under kvartalet.

A:s vérde fore prestationsbaserat arvode 999 600 * (1 + 3%) 1 029 588 kr
A:s avkastningstroskel 1 049 059 * (1 + 3%/4) 1 056 927 kr
Underlag fér debitering av prestationsbaserat arvode 1029 588 — 1 056 927 —27 339 kr
Prestationsbaserat arvode 20% * 0 0 kr

A:s virde efter avdrag for prestationsbaserat arvode 1029588 -0 1 029 588 kr

Kvartal 4
Under det fjirde kvartalet stiger fonden med 4 procent medan avkastningstroskeln uppgar till 3,2 procent. Andelségarens
fondvarde overstiger nu avkastningstroskeln, vilket betyder att ett prestationsbaserat arvode utgar for perioden.

A:s virde fére prestationsbaserat arvode 1029588 * (1 + 4%) 1 070 772 kr
A:s avkastningstroskel 1056 927 * (1 + 3,2%/4) 1 065 382 kr
Underlag fér debitering av prestationsbaserat arvode 1070 772 — 1 065 382 5 390 kr
Prestationsbaserat arvode 20% * 5 390 1078 kr
A:s virde efter avdrag for prestationsbaserat arvode 1070 772 -1 078 1 069 694 kr

! Fondens avkastningstroskel motsvarar ranta pa treménaders statsskuldvaxlar (se fondbestimmelserna § 11.2).
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Ordlista

ABSOLUT AVKASTNING Positiv avkastning.
Lynx har ett absolut avkastningsmal vilket innebar
att forvaltarna Gver tiden efterstravar en positiv
avkastning oavsett marknadens utveckling. Detta
star i kontrast till traditionella fonder som har ett
relativt avkastningsmal, det vill sdga att overtréffa
ett specifikt index.

DERIVAT Ett finansiellt instrument som kan har-
ledas till en viss tillgdng och som innebér rittighe-
ten eller skyldigheten att képa eller silja tillgangen
(se dven Termin).

FONDFORMOGENHET (FFM) Marknadsvir-
det av alla fondens tillgdngar reducerat med mark-
nadsvirdet av alla fondens skulder. Fondens sub-
stansvirde.

INDEX Beskriver forandringen i ett tillgdngsslags
virde. Index anvénds traditionellt som jamforelse-
tal for vardeutvecklingen i fonder.

KORRELATION Ett statistiskt matt som beskri-
ver graden av linjart samband mellan tva tidsse-
rier. Korrelation antar per definition ett varde mel-
lan +1 (perfekt positiv korrelation) och —1 (perfekt
negativ korrelation). Virdet O visar att det inte
finns nagot samband mellan tidsserierna. Tradi-
tionella fonder har en korrelation nara +1 till sitt
index.

OPTION En rittighet men inte en skyldighet att
kopa eller sdlja en viss tillgdng vid en viss tidpunkt
till ett visst pris.

RISK Mits traditionellt med mattet standardavvi-
kelse, som anger hur mycket virdeutvecklingen
har fluktuerat. Standardavvikelse anviands vanligt-
vis for att avspegla investeringens riskniva. En
fonds riskniva klassas ofta utifran hur mycket fon-
dens andelsvirde har varierat (eller kan antas
variera) 6ver tiden. Hog standardavvikelse innebér
stora variationer och darmed hog risk, lig stan-
dardavvikelse innebar sma variationer och ddrmed
lag risk.

RISKJUSTERAD AVKASTNING Avkastning-
en utéver den riskfria réantan i relation till investe-
ringens risk definierad som standardavvikelse (se
Risk).

STANDARDAVVIKELSE Standardavvikelse &r
ett statistiskt matt som anger spridningen i en
datamingd. Mattet anges i procent.

TERMIN En termin &r en skyldighet att kopa eller
sdlja en viss tillgdng vid en viss tidpunkt till ett
visst pris.

VALUE-AT-RISK (VaR) VaR ér ett sannolik-
hetsbaserat statistiskt métt pa prognostiserad for-
lustrisk i en portfolj. Mattet uttrycker typiskt fol-
jande: Baserat pa historiska priser kommer port-
foljen, givet en viss grad av statistisk sédkerhet (van-
ligen 95 eller 99 procents konfindensintervall,
motsvarande 5 dagar av 100 respektive 1 dag av
100), att uppvisa ett resultat som ar storre &n en
forlust pa X procent, givet en viss prognoshorisont
(vanligen en dag eller en vecka). Mattet uttrycks i
procent av fondférmogenheten.

VOLATILITET Volatilitet &r ett métt pa hur
avkastningen varierar over tiden. Vanligen berak-
nas en tillgdngs volatilitet som standardavvikelsen
i tillgangens avkastning. Ofta anvinds volatilitet
som ett métt pa risken i en portfolj.
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