






Korrelation med aktie- och räntemarknaderna
Utöver att uppnå en hög riskjusterad avkastning är fondens målsättning att upp-

visa en låg korrelation med aktie- och obligationsmarknaderna. Investeringar som

har låg korrelation med varandra är attraktiva i ett portföljperspektiv. En investe-

rare som tidigare hade en portfölj med aktier och obligationer kan minska sin

risk ochleller höja sin avkastning genom att addera en investering som har en låg

korrelation med den ursprungliga portföljen.

Lynx har under 2000 haft en korrelation med svenska börsen (OMX) på

-20%. Korrelationen med svenska obligationer (SGBI) har varit L %. Eftersom

Lynx endast har varit verksam i åtta månader bör man vara försiktig med att

övertolka dessa siffror eftersom korrelationer bör mätas över längre tidsperioder.

Vår bedömning är att fondens långsiktiga korrelation med aktie- och obligations-

marknaderna kommer att ligga nära noll eller vara svagt negativ.

Sammanfattningsvis är vi nöjda med förvaltningsresultatet under 2000.

Bransch-
jämfOrelse

Lynx är den enda fonden i sitt slag i Sverige. I ett internationellt perspektiv finns

det dock ett stort antal fonder som tillämpar ett liknande förvaltningskoncept. På

vår hemsidan ww.silverkapita1.se återfinnes länkar till rankinginstitut som följer

utvecklingen för olika typer av hedgefonder. Vi brukar jämföra värdeutvecldingen

för Lynx med ett index som benämns Global Systematic Allocators och som

publiceras av företaget EACM. De förvaltare som ingår i detta index har ett för-

valtningskoncept som liknar det som ligger til grund för förvaltningen av Lynx.

Vi bedömer att den långsiktiga korrelationen mellan detta index och Lynx kom-

mer att vara cirka 70%. Nedanstående diagram visar värdeutvecldingen för Lynx

och EACM:s index sedan fondens start.
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Diagram J. Värdeutvecklingför Lynx respektive EACM Clobal Systematic Allocatol'.
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FondfOrmögenhet per 2000- I2-3I

FONDENS INNEHAV AV FINASIELLA INSTRUMENT

Samtliga innehav avser börshandlade terminskontrakt

LÖPTID MARKNADSPLATS VALUTA ANTAL MARKNADS- I % AV FOND-

VÄRDE TKR rÖRMÖGEN-

HEfEN

..

'1

l

Terminskontrakt avseende obligationer

L O-årig tysk statsobligation mar-O L EUREX Frankfurt EUR 3 11 0,2%

L O-årig japansk statsobligation mar-O L SIMEX Singapore jPY 2 2 0,0%

L O-årig amerikansk kommunobligation mar-O L CBOT, Chicago USD L 35 0,6%

30-årig amerikansk statsobligation mar-O L CBOT, Chicago USD L 31 0,6%

L O-årig kanadensisk statsobligation mar-O L ME, Montreal CAD 3 33 0,6%

L O-årif( australiensisk statsobligation mar-O L SFE, Sidne1. AUD 3 20 0,4%

Terminskontrakt avseende korta marknadsräntor

3-månaders engelsk ränta sep-O L UFFE, London GBP 16 141 2,5%

3-månaders engelsk ränta mar-O L UFFE, London GBP -l -l 0,0%

3-månaders kanadensisk rrinta jun-O L ME, Montreal CAD -l -4 -0,1%

3-månaders euroränta sep-O L UFFE, London EUR 16 219 3,9%

3-månaders eurorrinta mar-O L UFFE, London EUR -l -3 -0,1%

3-månaders japansk ränta mar-O L SIMEX Singaporre jPY -l O 0,0%

3-månaders amerikansk ränta sep-O L CME, Chicago USD 5 48 0,9%

3-månaders amerikansk rrinta mar-O L CME, Chicago USD -l -6 -0,1%

3-månaders schweizisk rrinta mar-O L UFFE, London CHF 4 14 0,3%

3-månaders australiensisk ränta mar-O L SFE, Sydney AUD l 10 0,2%

3-månaders australiensisk rrinta jun-O L SFE, Sydney AUD -l -5 -0,1%

Terminskontrakt avseende valutor

USD/jPY mar-O L CME, Chicago USD -3 52 0,9%

USD/CAD mar-O L CME, Chicago USD -4 -16 -0,3%

Termiilkontrakt avseende lltieindex
Svenska börsen (OMX) jan-OJ OM, Stockholm SEK -3 6 0,1%

Amerikanska börsen (S&P) mar-O L CME, Chicago USD -l 8 0,1%

!

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 595 10,7%

LIKVIDA MEDEL 5 066 91,0%

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER NETTO -97 -1,7%

I FOND 

FÖRMÖGENHET 5 564 100,0%
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Fondens
utveckling

I
..

Fondfakta

Förändring
av fond-

fOrmögenheten

Handel med
derivatinstrument

Startdatum

Startkurs

Andelsvärde 2000- 1 2- 31 kr

Totalavkastning efter förvaltningskostnader

Standardavvikelse (helårsbasis)

Utvecldingsjämförelse (00-05-0 L - 00-12-31):

OMX-index

Statsskuldväxel 180 dagar

Inträdesavgift

Uttädesavgift

Fast förvaltningsavgift

Resutltatbaserad förvaltningsavgift

(av den avkastning som öuerstiger avkastningen på statsskuldvrixlar)

Minsta första insättning

Antal utelöpande andelar

Fondförmögenhet Tkr

Säkerhetskrav avseende terminsaffärer per 2000-12-31

Genomsnittligt säkerhetskrav under året

Totalkostnadsandel (på helårsbasis)

Ingen utdelning har lämnats under året

Ingående fondförmögenhet

Andelsutgivning

Andelsinlösen

Årets resultat

Total Fondförmögenhet

00-05-01

100

IL 1,28

12,7%

12,2%

-26, L %

2,8%

0%

0%

1%

20%

100000 kr

50 003

5564
481 Tkr (9%)

8%

2,5%

Tkr

O

4856

O

708

5564

Handel med terminskontrakt är en integrerad del av fondens affärsidé och har

således ägt rum i avsevärd omfattning under perioden.
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Revisions-
berättelse

JAG HAR I EGENSKAP AV REVISOR I SILVER KAPITALFÖRVALTNING AB

(arg nr 556573-1782) granskat årsberättelsen och bokföringen samt styrelsens
förvaltning i fonden Lynx för år 2000. Det är styrelsen som har ansvaret för

räkenskapshandlingarna och förvaltningen. Mitt ansvar är att uttala mig om års-

berättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utförts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebär

att jag planerat och genomfört revisionen för att i rimlig grad försäkra mig om

att årsberättelsen inte innehåller väsentliga feL. En revision innefattar att granska

ett urval av underlagen för belopp och annan information i räkenskapshandling-

arna. I en revision ingår också att pröva redovisningsprinciperna och styrelsens

tillämpning av dem samt att bedöma den samlade informationen i årsberättelsen.

Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder och förhållanden i ovannämnda fond
för att kunna bedöma om styrelsen handlat i strid med lagen om värdepappers-

fonder eller fondbestämmelserna. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund

för mina uttalanden nedan.
Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder.

Styrelsen har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om värde-

pappersfonder eller fondbestämmelserna.

Stockholm 2001-02-19

RUTGER LEANDER

Auktoriserad revisor
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Förvaltande
bolag

SILVER KAPITALFÖRVALTNING AB

Artillerigatan 6

11451 STOCKHOLM
Tel: 08 - 663 33 60

Fax: 08 - 663 33 28

Organisationsnummer: 556573 - 1782

Hemsida: ww.silverkapital.se

E-mail: info(Psilverkapital.se

Styrelse BENGT SJÖBERG, tidigare huvudägare i ASG AB, numera ordförande i First Asia

Capital Ltd. samt Sinoworld Development Ltd., ordförande

LARS LÖVGREN, VD, Skandia Capital AB

THOMAS RYWE, Treasurychef, Skanska Financial Services AB

SVANTE BERGSTRÖM, VD, Silver Kapitalförvaltning AB

JONAS BENGTSSON, Riskanalytiker, Silver Kapitalförvaltning AB.

Förvarings-
institut

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB

Sergels Torg 2

10640 STOCKHOLM

Revisorer RUTGER LEANDER, auktoriserad revisor, Lindebergs Revisionsbyrå AB,

Box 5756, 11487 Stockll0lm.

MATS IVARSSON, auktoriserad revisor, Lindebergs Revisionsbyrå AB,

Box 5756, 11487 Stockholm (suppleant).

Bolagets ägare FIRST AS lA CAPITAL LTD. (ett av Bengt Sjöberg helägt bolag) 27,4 %

JONAS BENGTSSON 24,2%

SVANTE BERGSTRÖM 24,2%

MARTIN SANDQUlST 24,2%
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