








NYCKELTAL

Nyckeltal' LYNX SIX SGBI EACM' SSVX9

maj 2000 - dec 2001 Return (SEK)'
Index(SEK)6

I 'lÌiltrllllJkllJ/l/il/g 30.6% -3i.6% 9.8% 13.5% 7.0%1
')

Effktiv årsavkastning 11.4% -22.5% 5.8% 7.9% 4.1%

~1IlJJi!l,¡\,I'1O 14.7% 2'4.9% 3.1% 12.5% 10.0%1

l, Sharpe-kvot J i 0.9 neg. 0.5 0.3

j(o/'l'elliliolllid/1i1/ I~JI/x

od/lil/gilil" iiidex i,' -0.64 0.47 0.6.3

Tabe1l3. Nyckeltal

TABELL 3 VISAR nyckeltal för Lynx och några
jämförelseindex sedan fondens start i maj 2000.
Tabellen visar att Lynx har uppvisat en mycket god

avkastning jämfört med andra tillgångar sedan fonden
startade, både i form av absolut avkastning och som
riskjusterad avkastning (Sharpe-kvot). Korrelationen
med aktiemarknaden har varit kraftigt negativ efter-
som börsen uppvisat en fallande trend sedan Lynx star-

tade samtidigt som Lynx uppvisat positiv värdeutveck-
ling. Den relativt höga korrelationen mellan Lynx och
svenska obligationer bedöms vara av tillfällig natur och
beror til stor del på att perioden präglats av fallande
räntor.

Målsättningen är att Lynx ska generera en hög risk-
justerad avkastning med låg korrelation med aktie-
och obligationsmarknaderna. Eftersom denna formu-
lering är ganska vag så brukar vi precisera vårt avkast-
ningsmål som en genomsnittlig årsavkastning på 15-
25% med en årlig standardavvikelse på 18%.
Observera att avkastningsintervallet avser den långsik-

tiga genomsnittliga årsavkastningen och att enskilda år
i framtiden troligen komm~r att ge både högre och
lägre avkastning. Målsättningen med låg korrelation
med aktier och obligationer kan också konkretiseras
med följande formulering: Förvaltarnas målsättning är

f

att en investerare som har en portfölj med aktier och
obligationer skall sänka portföljens totala risknivå om
en del av kapitalet investeras i Lynx, oavsett om om-
allokeringen sker från aktier eller från obligationer.

Sammanfattningsvis är vi nöjda med förvaltnings-
resultatet under 2001 och anser att såväl värdeutveck-

ling som risknivå motsvarat våra förväntningar.

, Samtliga sif'or är beräknade med månadsnoteringar uppräknade till

årsbasis.

6 SlX Return 1ndex är et kapitalvägt index fOr den svenskIl börsen och är

justerat fOr lämnade utdelningar. Källa: Bloomberg/Eco Win.

7 SGB1 är ett obligiitionsmarknadsindex som visar avkastningen fOr

svenska statsobligationei: Källa: Bloomberg

8 Avser hedgefimdkategorin Systematic Global Asset Allocatars.

KällIl: EACM.

9 SSVX Ilvser avkastningen fOr 6-månader statsskuldväxlar.

/O Standardavvikelsen är ett statistiskt mått som anger en dataseries

volatilitet. Standardavvikelsen är det mått som b/'kar användas fOr

att mäta risknivån i en investering.

" Sharpe-kvoten är ett mått som anger den risk justerade avkastningen.

Den beräknas som avkastningen utöver den riskßia räntan ifOrhållande

till standiidavvikelsen (risken) i fònden.

12 Korrelationen är ett mått som anger graden av samvariation mellan två

tillgångii: En låg korrelation mellan två tillgångar är positiv i ett

portfljperspektiv. Portfljens totala risknivå kan då minska genom att

fOrdela investeringarna mellan de två tillgångarna.
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Fondfórmögenhet per 2001-12-31

FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
Samtliga innehav avser börshandlade terminskontrakt
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Terminskontrakt avseende obligationer

L O-årig tysk statsobligation mar-02 EUREX, Frankfurt EUR 18 -99 -0.2%

L O-årig japansk statsobligation mar-02 TSE, Tokyo jPY 2 -116 -0.2%

L O-årig amerikansk kommunobligation mar-02 CHOT, Chicago USD -3 -8 0.0%

Terminskontrakt avseende IlOrta marknadsrantor

3-månaders amerikansk ränra jun-02 CME, Chicago USD -3 -19 0.0%

3-månaders amerikansk ränta sep-02 CM E, Chicago USD 26 -62 -0.1 %

~naders schweizisk ränta mar-02 UFFE, London CFH L -3 0.0% =i

3-månaders schweizisk ränta jun-02 UFFE, London CFH -l 2 0.0%

3-månaders australiensisk ränta mar-02 SFE, Sydney AUD -35 27 0.1 %

3-månaders australiensisk ränta jun-02 SFE, Sydney AUD 6 -2 0.0%

1"3-n~nadcrs engelsk ränra s~ - -- UFFE, I~ondon GHP 2 -25 -0.1%

3-månaders engelsk ränra jun-02 UFFE, London GBP -2 3 0.0%

3-månaders kanadensisk ränra jun-02 ME, Monrreal CAD -6 -14 0.0%

3-månaders kanadensisk ränta mar-02 ME, Montreal CAD 6 159 0.3%

3-månaders curoränta sep-02 UFFE, London EUR 2 -22 0.0%

3-månaders euroränta jun-02 UFFE, London EUR -2 -l 0.0%

3-iiånaders japansk ränta jun-02 SIMEX, Sing~ore jPY -4 -2 0.0')/

3-månaders japansk ränta sep-02 SIMEX, Singapore jPY 4 2 0.0%

3-månaders japansk ränta dec-02 SIM EX, Singapore jPY -47 -36 -0.1%

Terminskontrakt avseende valutor

USD/jPY mar-02 CME, Chicago US!) -32 1361 2.8%

uSD/cAD mar-02 CM E, Chicago USD -51 203 0.4%

r US!)/ AU\? ~ mar-02 C;vIE, Chicago USD -34 70 0.1 %

uSDlwR mar-02 CME, Chicago USD -12 56 0.1 %

Terminskontrakt avseende aktieindex

~

En e!ska'íbörsen (FTSE) mar-02 UFFE, London GHI' 4 -3 0.0%

~

Amerikanska börsen (S&p) mar-02 CM E, Chicago USD 2 L 0.0%

Summ:dinansiella instrument 1472 3.101

Likvida medel 46 360 97.0%

Övriga'tillgångar och skulder;netto -36 -o. i %

FONDFURMUGENHET 47796 i 00.0%
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Fondens utveckling

2001-12-31

'I(Jralavkasriing eher Hirvalrningskmriader

Effektiv årsavkastning sedan fondstart

Srandardavvikelsc scdan I~)iidsrart (licl.ïrsbasis)

Andelsvärde, kr

1\llalureliipaiidc andelar

Fondförmögenhet Tkr

15,8'Yii

2000-12-31

(8 månader)
\2,7%

17,4%

14.7%

124.2713

384 608

47796

111.2769

50 003

5564

Urvecklingsjämförelse:

ISiX Reni;'n Indcx
Statsskuldväxel180 dagar

-15,0%

4,1%

-23,1%

2,8%

Fondfakta

J

--
In iri¡d esa vgi Ii

Uttädesavgift

Fasr fiirvalriiiig~gih

Resultatbaserad förvaltningsavgift

(av den avkastning som överstiger avkasrnin¡;.::på statsskuldväxlar)

Minsra ¡lirst;¡ insiiitning

0%

0%

1%

20%

- ---
i 00 000 kr

Totalkostnadsandel

Utdelning, kr per andel lillna,l200 L -06-29

2.338 Tkr (5%)
6%

4,4 %

i,66 -i

Förändring av fondförmögenheten

5564
41 552

o

939
5259

47796

l

.J

Fondliirlliigenlier vid årers biiripn

Andelsutgivning

Ii\ndelsinlöscn
Årets resultat

Il~iiiil1~id indelning
Total Fondförmögenhet

Handel med derivatinstrument

HANDEL MED terminskontrakt är en integrerad del av fondens affärsidé och har således ägt rum i avsevärd
omfattning under perioden.
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Revisionsberättelse

JAG HAR I EGENSKAP av revisor i Silver KapitalförvaltningAB
(org nr 556573-1782) granskat årsberättelsen och bokföringen samt styrel-

.. sens förvaltning i fonden Lynx för år 2001. Det är styrelsen som har ansvaret

för räkenskapshandlingarna och förvaltningen. Mitt ansvar är att uttala mig
om årsberättelsen och förvaltningen på grundval av min revision.

Revisionen har utfört i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det
innebär att jag planerat och genomfört revisionen för att i rimlig grad försäk-
ra mig om att årsberättelsen inte innehåller väsentliga feL. En revision inne-

fattar att granska ett urval av underlagen för belopp och annan information i
räkenskapshandlingarna. I en revision ingår också att pröva redovisnings-
principerna och styrelsens tillämpning av dem samt att bedöma den samlade
informationen i årsberättelsen. Jag har granskat väsentliga beslut, åtgärder
och förhållanden i ovannämnda fond för att kunna bedöma om styrelsen
handlat i strid med lagen om värdepappersfonder eller fondbestämmelserna.

Jag anser att min revision ger mig rimlig grund för mina uttalanden nedan.
Årsberättelsen har upprättats i enlighet med lagen om värdepappers-

fonder.
Styrelsen har enligt min bedömning inte handlat i strid med lagen om

värdepappersfonder eller fondbestämmelserna.

Stockholm 2002-01-21

Rutger Leander
Auktoriserad revisor
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FÖRVALTANDE BOLAG

Silver Kapitalförvaltning AB
Artillerigatan 6

11451 STOCKHOLM
Tel: 08 - 663 33 60
Fax: 08 - 663 33 28
Organisationsnummer: 556573 - 1782

Hemsida: ww.silverkapital.se
E-mail: info(isilverkapital.se

STYRELSE

BENGT SJÖBERG, tidigare huvudägare i ASG AB,
numera ordförande i First Asia Capital Ltd. samt
Sinoworld Development Ltd., ordförande
LARS LÖVGREN , Skandia Kapitalförvaltning
THOMAS RYWE, Senior Financial Advisor, Skanska
Financial Services AB

SVANTE BERGSTRÖM, VD,

Silver Kapitalförvaltning AB

JONAS BENGTSSON, Riskanalytiker,
Silver Kapitalförvaltning AB.

FÖ RVARI N GS I N STIT UT

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Sergels Torg 2
10640 STOCKHOLM

REVISORER

RUTGER LEANDER, auktoriserad revisor,
Lindebergs Grant Thornton AB, Box 5756,
11487 STOCKHO'LM.

MATS IVARSSON, auktoriserad revisor,

Lindebergs Grant Thornton AB, Box 5756,
11487 STOCKHOLM.

(suppleant) .

BOLAGETS ÄGARE

FIRST AS lA CAPITAL LTD.

(ett av Bengt Sjöberg helägt bolag)

JONAS BENGTSSON
SVANTE BERGSTRÖM
MARTIN SANDQUlST

Brummer & Partners Kapitalförvaltning AB innehar
en option att förvärva samtliga First Asia Capitals
aktier i Bolaget.
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