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AVKASTNING OCH NYCKELTAL 1)2) LYNX HUVUDMARKNADER

MSCI World GIoLZIMGoz;g:'r; Manadens bésta Ménadens sémsta
Lynx NDTR Index Bond Index AUD/USD GBP/USD

Avkastning (efter fast och prestationsbaserat arvode) (SEK) (lokal valuta)  (lokal valuta) SOYBEANS NATGAS
Maj 2009, % 1,82 5,62 -0,98 CHF/USD BOBL
Ar 2009 (081231-090531), % —-4,60 4,84 -1,81
De senaste 12 manaderna, % 19,28 -382,35 711 RISK OCH FFM - Maj
Genomsnittlig arsavkastning sedan fondens start, % 1714 -3,34 4,66 Hogst Value-at-Risk 1,01%

Lagst Value-at-Risk 0,49%
Riskmatt och &vriga nyckeltal Genomsnittligt Value-at-Risk 0,65%
Standardavvikelse, % 14,12 15,60 3,18 Value-at-Risk 090531 0,73%
Downside risk, % 774 12,93 2,07 Marginalsékerhet 090531 6,30%
Sharpe—kvot 0,99 -0,41 0,49 Fondférmégenhet 1 574mkr
Korrelation med Lynx = -0,34 0,27 Totalt forvaltat kapital 11 140mkr
VARDEUTVECKLING AVKASTNING PER MODELLTYP, %
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MANADSAVKASTNING (SEDAN ST

%

Ar Helar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2000 12,77 335  -2,25 088 -429 -134 3,09 5,69 754
2001 15,77 2,06 2,69 709  -466 -049  -2,68 0,77 8,02 6,81 025 -6,35 2,36
2002 21,81 040  -730 2,70 1,60 5,65 10,75 5,27 1,48 335 -456 -285 473
2003 34,55 2,99 399  -452 418 10,51 325  -532 0,41 6,45 4,29 1,14 3,69
2004 13,98 1,19 469 -1,69 -205 083 -220 -335 212  -0,60 7,32 6,45 1,09
2005 6,59 -4,18 1,61 -2,10  -1,20 5,60 358 -1,35  -1,60 1,63 1,96 448  -1,44
2006 5,34 0,16  -0,13 3,44 3,24 1,92  -207  -460 397 -315 -1,04 2,71 1,19
2007 13,22 397 -469 -389 3,38 6,09 496 -197 -581 4,35 6,82 283  -243
2008 42,23 6,19 6,02 157  -3,83 3,45 516  -7,20 2,01 2,71 14,90 3,86 2,48
2009 -4,60 -1,90 023 -240 -2,36 1,82

Det positiva resultatet i maj kan framst hirledas till valutasektorn dir fonden gjorde vinster pa korta positioner i den amerikanska dollarn mot den australiensiska dollarn, den

kanadensiska dollarn samt mot euron. De 6vriga sektorerna bidrog marginellt till resultatet. Det var trendmodellerna som genererade de frimsta vinsterna, framfor allt de med

en kortare tidshorisont. De évriga modelltyperna gav ett marginellt resultatbidrag.

1) Sedan start 1 maj 2000. For forklaring till nyckeltal, vinligen se www.brummer.se. 2) Fonden har inga investeringar i svarvirderade tillgdngar for vilka det inte finns marknads-
prisinformation tillgénglig, t.ex. vissa onoterade aktier eller modellprissatta instrument for vilka inga branschstandardiserade mjukvarumodeller ér tillgéngliga, t.ex. komplexa,

strukturerade, skriddarsydda kontrakt.
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SAMMANFATTNING
Strategi Global derivatbaserad fond (CTA)

Metodik Systematisk, trendféljande

Tillgangsslag Réntor, valutor, aktier, ravaror

Avkastningsmal  Volatilitet: 18% per ar fore avgifter
Nettoavkastning: 15-25% per ar
Korrelation: Lag eller negativ med aktie-
marknaden

Forvaltnings- 3 portfoljforvaltare, 14 utvecklare/program-

organisation merare och 5 handlare

Investerare och ~ Brummer & Partners, ledande hedgefond-

deldgare grupp i Norden

PLACERINGSINRIKTNING

Lynx huvudinriktning ar systematiskt trendfoljande, tillimpad pa
ett flertal marknader. Ytterligare diversifiering uppnas genom att
anvénda system som técker flera tidshorisonter, med innehavsti-
der som varierar fran nagra timmar till ett ar eller lingre. Fonden
anvénder dven anti-trendmodeller i syfte att uppnd béttre riskjus-
terad avkastning och forbdttra utfallet under perioder utan tydliga
trender. Intermarket-modeller anvander andra indata &n kurserna
pa den egna marknaden. Fonden anvénder dven kortfristiga mo-
deller for handel med kort innehavstid. Volatilitet &r, vid sidan av
pégéende trender, modellernas viktigaste indata. Enligt forvaltar-
na finns urskiljpbara ménster i volatilitet, vilket gor det utmarkt att
anvinda i tradingmodeller.

RISK
Value-at-Risk ar det viktigaste riskméttet for Lynx. Tre parallella
VaR-modeller anvinds tillsammans, med limiter pa instrument-,
tillgdngsslags- och portfoljnivd.

Lynx fokuserar pa diversifiering och portféljkonstruktion. Posi-
tionernas storlek bestams utifran korrelationer med andra mark-
nader.

VARFOR INVESTERA I LYNX?

+ Lynx skapar diversifiering i en traditionell investeringsportfolj
+ God riskjusterad avkastning i jamforelse med konkurrenter

+ Icke-trendfoljande modeller skapar mervirde

+ Konkurrenskraftig avgiftsstruktur

« Erfarna portfoljférvaltare, teamet intakt sedan 1996

+ Solid administration via Brummer & Partners

PORTFOLJFORVALTARE

Fonden férvaltas av Jonas Bengtsson, Svante Bergstrom och Mar-
tin Sandquist. Forvaltarna utgjorde under perioden 1996-1998
enheten Proprietary Trading inom Nordbanken. Forvaltarna
grundade Lynx Asset Management AB 1999 och fonden Lynx
startade i maj 2000.

Jonas Bengtsson dr tekn. lic. i teknisk fysik fran Lunds universitet.
Han arbetade som kvantitativ analytiker och riskanalytiker inom
Gota Bank och Nordbanken 1993-1998. Inom enheten Nordban-
ken Proprietary Trading var han huvudansvarig for portféljkon-
struktion, riskmétning och programmering. Bengtsson dr forval-
tare av Lynx och deldgare i bolaget sedan start.

Svante Bergstrom ir civilekonom fran Handelshogskolan i Stock-
holm. Bergstrom arbetade 19841991 vid Hagstromer & Qviberg
Fondkommission bland annat som borsmiklare och som ansva-
rig for firmans premieobligationshandel. Han borjade 1993 vid
Nordbanken och arbetade dér bland annat med obligationshan-
del innan han 1996 fick i uppdrag att starta enheten Proprietary
Trading. Bergstrom ér forvaltare av Lynx och deldgare i bolaget
sedan start.

Martin Sandquist har studerat pa Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm. Han anstilldes vid Nordbanken 1995 som kvantitativ
analytiker. Sandquist blev huvudansvarig for den dagliga handeln
inom Proprietary Trading nir enheten bildades 1996. Sandquist
ar forvaltare av Lynx och deldgare i bolaget sedan start.

FONDSTRUKTUR
Fast arvode:
Prestationsbaserat arvode:

1% per ér
20% over troskelranta (high water-
mark)

Teckning/inlésen: Manadsvis (anmélan och betalning
tillhanda senast 3 bankdagar fore
manadsskiftet)

Minimiinvestering: 500 000 kronor

Forvaringsinstitut: SEB

Revisor: KPMG
SET Revisionsbyra AB

Startdag: 1 maj 2000

Det finns dven tvd offshore-strukturer, Lynx (Bermuda) Ltd. och
Lynx 1.5 (Bermuda) Ltd., som dr tillgingliga for investeringar i
USD, EUR och SEK.

PORTFOLJSTRUKTUR
Genomsnittlig VaR 1,9
(1 dag, 95% konfidensintervall)

Genomsnittlig marginalsakerhet 10-15%
Antal marknader ca 65
Omsittning, antal kontrakt per MUSD och ér ca 2 000

LYNX ASSET MANAGEMENT AB

Adress Box 7060, SE-103 86 Stockholm
Besoksadress Norrmalmstorg 12

Telefon +46 8 663 33 60

Fax +46 8 663 33 28

Webbplats www.lynxhedge.se

E-post info@lynxhedge.se
Kontaktperson Svante Bergstréom

Lynx ér en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder. Informationen hiri kompletteras av den information som finns i informationsbroschyren och fondbestammelserna for Lynx. Dessa kan erhallas fran Lynx

Asset Management AB. Andelarna i Lynx har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med virdepapperslagstiftning i USA, Kanada, Japan, Australien, eller Nya Zeland eller i nagot annat land och far inte

saljas eller erbjudas till forsiljning inom USA, Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeland eller i sadana linder dr sidant erbjudande eller forsiljning skulle strida mot gllande lagar eller regler. Utlindsk lag kan innebira

att en investering inte far goras av investerare utanfor Sverige. Lynx Asset Management AB har inget som helst ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Det finns inga

garantier for att en investering i Lynx ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i Lynx inte kan leda till forlust. Historisk avkastning

ar ingen garanti for framtida avkastning. Alla beslut om investering i Lynx bor baseras pa informationen i informatic

hyren och faktabladet. En investering i Lynx bor betraktas som en lingsiktig investering. Tvist

rorande information om fonden eller fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.



