NOVEMBER 2002

Far definitioner, se baksidan.

Lynx OMRX- JP Morgan SIX MSCI Svensk
TBOND  Global Govn’t  Return World Index  statsskuldvixel

(Kx) Index Bond Index Index (kr) D (lokal valuta) 90 dgr (kr) 2
Avkastning (efter fast och prestationsbaserat arvode) (kr) (lokal valuta)
November 2002 -2.85 % 0.57 % -0.12 % 12.82% 5.22% -
2002 (011231-021130) 16.30 % 6.81 % 6.66 %  -26.74 % -19.99 % 3.83 %
De senaste 12 manaderna (011130-021130) 19.05 % 5.74 % 572% -25.53 % -19.16 % 412%
Sedan start (000501-021130) 51.84% 17.31% 1891 %  -52.09 % -39.29 % 11.04 %
Genomsnittlig arsavkastning sedan start 17.55 % 6.37 % 6.93% -24.79 % -17.57 % 4.14%
Riskmitt och 6vriga nyckeltal 3
Standardavvikelse 15.49 % 2.90 % 2.84% 2697 % 17.14 % -
Downside risk 8.86 % 1.79 % 1.74%  23.08 % 16.12 % -
Sharpe-kvot 0.87 0.77 0.98 -1.07 -1.27 -
Korrelation med OMRX-TBOND Index 0.53 — 0.73 -0.40 -0.44 -
Korrelation med JP Morgan Global Govn’t Bond Index 0.47 0.73 - -0.55 -0.62 -
Kortelation med SIX Return Index -0.64 -0.40 -0.55 - 0.93 -
Korrelation med MSCI World Index -0.66 -0.44 -0.62 0.93 - -
Value-at-Risk
- Hogst, november 2.12 %
- Ligst, november 0.72 %
- Genomsnitt, november 1.70 %

") Kallades tidigare Findatas Avkastningsindex
2) Baserat pa kvartalsdata ?) Sedan fondens start

Avkastning: Lynx sedan start jimfort med OMRX-TBOND Index och SIX

Return Index. (Index = 100 per 2000-05-01)

Index och SIX Return Index (Index = 100 per 2000-05-01)

Riskjusterad avkastning: Lynx sedan start jaimfort med OMRX-TBOND
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Lynx’ minadsavkastning sedan start efter fast och prestationsbaserat arvode
Avkastning %
Ar helar, % Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2000 12.77 3.35 -2.25 0.88 -4.29 -1.34 3.09 5.69 7.54
2001 15.77 2.06 2.69 7.09 - 4.66 -0.49 -2.68 0.77 8.02 6.81 0.25 -6.35 2.36
2002 16.30 0.40 -7.30 2.70 1.60 5.65 10.75 527 1.48 3.35 -4.56 -2.85

Lynx dr en nationell fond enligt 3§ lagen om virdepappersfonder (1990:1114). Informationen hiri kompletteras av den information som finns i informationsbroschyren och
fondbestimmelserna for Lynx. Dessa kan erhallas frin Silver Kapitalforvaltning AB. Utlindsk lag kan innebira att en investering inte fir gbras av investerare utanfér Sverige. Silver
Kapitalforvaltning har inget som helst ansvar for att kontrollera att en investering frin utlandet sker i enlighet med sidant lands lag. Det finns inga garantier for att en investering i Lynx ger
en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i Lynx inte kan leda till forlust. Historisk avkastning dr ingen
garanti for framtida avkastning. En investering i Lynx bor betraktas som en lingsiktig investering. Tvist rérande information om fonden eller fonden skall avgoras enligt svensk lag och av
svensk domstol exklusivt.




Fond Lynx, en global derivatbaserad fond

Fondens startdag 1 maj 2000

Forvaltande bolag
Portfoljférvaltare

Forvaltningsmal
1. Avkastningsmal
2. Avkastningsnivi
3. Risk (standardavvikelse)
4. Korrelation
Avgifter
1. Fast arvode
2. Resultatbaserat arvode
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Hog riskjusterad avkastning

15-25% genomsnittlig drsavkastning

18% arlig standardavvikelse

Lag eller negativ korrelation med aktier och obligationer

1 % per annum, debiteras manatligen
20 % av den del av totalavkastningen som 6verstiger den sk avkastningstréskeln (se

nedan), debiteras ménatligen
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DEFINITIONER

Absolut avkastning

Positiv avkastning. Fondens avkastningsmal 4r absolut, det vill siga dess mal &r inte att sla
ett specifikt marknadsindex, utan fonden skall 6ver tiden skapa en positiv avkastning
oavsett marknadens utveckling.

Avkastningstroskel
Definieras som Riksbankens fixing av sexménaders statsskuldvéxlar pa foregaende
kalendermanads sista bankdag.

Downside risk

Downside risk &r ett spridningsmétt for en tillgdngs negativa avkastning. Berdkningen av
downside risk for en tidsserie x1, ..., xn liknar berékningen av standardavvikelsen med tva
forandringar. Dels &r den genomsnittliga avkastningen i formeln for standardavvikelsen
utbytt mot den riskfria réntan, rf, dels beaktas endast de negativa avvikelserna. Se formel
nedan.

\/LZ’: min {x, - r/,O}2
1

n —1 4

Index

Beskriver forandringen i ett tillgangsslags virde. Index anvands traditionellt som
jamforelsetal for vardeutvecklingen i fonder.

JP Morgan Global Government Bond Index (lokal valuta)

Beriknas pé basis av vardeforandring plus upplupen rianta. Valutaférandringar paverkar
ej index. Killa: Bloomberg/EcoWin.

Korrelation

Ett statistiskt matt som beskriver graden av linjart samband mellan tva tidsserier.
Korrelationsmattet kan anta ett virde mellan +1 (perfekt positiv korrelation) och -1
(perfekt negativ korrelation). Vérdet 0 visar att det inte finns nagot samband mellan
tidsserierna.

MSCI World Index (lokal valuta)

Speglar utvecklingen i lokal valuta pa aktiemarknaderna i de 22 viktigaste i-
landerna.Valutaférandringar paverkar ej index. Kélla: Bloomberg/EcoWin.

Nationell fond

Nationell fond &r en beteckning pé fonder som har fatt Finansinspektionens tillstand att
placera med en inriktning som avviker fran den som fondlagstiftningen generellt tillater.
Lynx &r en nationell fond enligt 3§ lagen om virdepappersfonder (1990:1114).

OMRX-TBOND
Ett index for av Riksgéldskontoret emitterade statsobligationer med benchmarkstatus.
Index berédknas av Stockholmsborsen AB. Kélla: Bloomberg.

Risk

Mits traditionellt med mattet standardavvikelse, som speglar osikerheten om hur en
placering kommer att utvecklas. En fonds riskniva klassas ofta utifran hur mycket
fondens andelsvérde har varierat (eller kan antas variera) dver tiden. Stora variationer =
hog risk, sma variationer = 1dg risk.

Riskjusterad avkastning

Beriknas genom att kombinera index med ett riskfritt ranteinstrument, till exempel en
statsskuldvixel (alternativt belaning), sa att denna kombination far samma risk
(standardavvikelse) som fonden. Harmed ér tillgangsslagen jamforbara (se graf pa
omstaende sida).

Sharpe-kvot

Sharpe-kvoten 4r ett métt pa portfoljens riskjusterade avkastning och beridknas som
avkastningen utover den riskfria rantan i forhallande till risken (standardavvikelsen) i
portféljen. En hog Sharpe-kvot ér ett tecken pa ett gott utbyte mellan avkastning och
risk.

SIX Return Index (kr)

Kallades tidigare Findatas Avkastningsindex. Speglar marknadsutvecklingen fér bolag
pa OM Stockholmsbérsens A- och O-lista. Index tar hénsyn till den avkastning
aktiesigarna erhaller i form av utdelning. Kélla: Bloomberg/EcoWin.

Standardavvikelse

Standardavvikelse ér ett statistiskt matt som anger spridningen i en dataméangd.
Standardavvikelsen i nyckeltalen pd omstaende sida ér berdknad pa manadsnoteringar
uppriknade till arsbasis. Mattet anges i procent.

Value-at-Risk (VaR)

Value-at-Risk (VaR) VaR ir ett sannolikhetsbaserat statistiskt matt pa risken i en
portfolj. Detta matt anges som den maximala forlust som portfoljen forvantas att
drabbas av under en given tidshorisont (vanligen en (1) dag eller en (1) vecka) med en
given grad av statistisk sikerhet (vanligen 95 eller 99% konfidens-intervall). VaR pa
omstaende sida avser en (1) dag med 95% konfidens. Mattet uttrycks i procent av
fondférmogenheten.

Volatilitet

Volatilitet ar ett matt pa hur avkastningen varierar 6ver tiden. Vanligen berdknas en
tillgangs volatilitet som standardavvikelsen i tillgangens avkastningar. Ofta anvinder
man volatilitet som ett matt pa risken i en portfolj.
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