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AVKASTNING OCH NYCKELTAL » LYNX HUVUDMARKNADER

JP Morgan Manadens basta:  Manadens samsta:
MSCI World Global Govn’t
Lynx Index (lokal Bond Index GBP/USD SIeinz
Avkastning (efter fast och prestationsbaserat arvode) (kr) valuta) (lokal valuta) EUR/USD JPY/USD
November 2006, % 2,71 0,95 0,60 JGB EURODOLLAR
Ar 2006 (051231-061130), % 4,10 10,68 1,61
De senaste 12 manaderna, % 2,60 1208 2,29 RISK OCH FFM - November
Genomsnittlig arsavkastning sedan fondens start, % 16,30 -0,61 4,85 Hogst Value-at-Risk 1,90%
Lagst Value-at-Risk 0,87%
Riskmatt och 6vriga nyckeltal Genomsnittligt Value-at-Risk 1,27%
Standardavvikelse, % 13,41 13,50 2,92 Value-at-Risk 061130 1,62%
Downside risk, % 741 10,79 1,94 Marginalsékerhet 061130 9,06%
Sharpe-kvot 0,99 -0,27 0,63 Fondférmégenhet 1 215 mkr
Korrelation med Lynx - -0,30 0,39 Totalt férvaltat kapital 6 393 mkr
VARDEUTVECKLING AVKASTNING PER MODELLTYP, %
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MANADSAVKASTNING (Sedan start efter fast och prestationsbaserat arvode), %
Ar Helar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2000 12,77 3,35 -2,25 0,88 -4,29 -1,34 3,09 5,69 7,54
2001 15,77 2,06 2,69 7,09 -4,66 -0,49 -2,68 0,77 8,02 6,81 0,25 -6,35 2,36
2002 21,81 0,40 -730 270 1,60 5,65 10,75 5,27 1,48 3,35 -456 -2.85 473
2003 34,55 2,99 3,99 -4,52 4,18 10,51 3,25 -5,32 0,41 6,45 4,29 1,14 3,69
2004 13,98 1,19 4,69 -1,69 -2,05 0,83 -2,20 -3,35 212 -0,60 7,32 6,45 1,09
2005 6,59 -418 1,61 -2,10 -1,20 5,60 3,58 -1,35 -1,60 1,53 1,96 4,48 -1,44
2006 4,10 0,16 -0,13 3,44 3,24 1,92 -2,07 -4,60 3,97 -3,156 -1,04 2,71
MANADSKOMMENTAR

Efter tvA minader av negativ virdeutveckling blev november ntligen en stark manad for Lynx. Valutamarknaderna, som
varit det mest besvirliga tillgingsslaget under 2006, gav goda vinster under minaden. Det var den kraftigt forsvagade dol-
larn som stod bakom det goda resultatet. Aktiemarknaderna inledde manaden starkt men sjunkande borser den sista veckan
innebar att resultatbidraget blev nira noll. Rintemarknaderna och rdvarumarknaderna bidrog svagt negativt till fondens
resultat.

1) Sedan start 1 maj 2000.
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- Senaste likviddag vid teckning

Lynx

Modellbaserad fond som sprider investeringarna 6ver ett stort antal finansiella marknader.

Modellerna har olika inriktning och tidshorisont i syfte att skapa en véldiversifierad portfdlj.
Férvaltarna har tillampat férvaltningsprocessen sedan 1996.

1 maj 2000

Lynx Asset Management AB

Jonas Bengtsson, Svante Bergstrém, Martin Sandquist

1% per annum, debiteras manadsvis

20% av den del av totalavkastningen som 6verstiger avkastningstréskeln (se nedan);
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Svenska kronor

500,000 kr
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Carl Lindgren, KPMG Bohlins AB
Mats Nordeback, SET Revisionsbyra AB

Méanadsvis
4 bankdagar fére manadsskiftet
4 bankdagar fére manadsskiftet

Kontakt Lynx Asset Management AB
Tel +46 8 663 33 60, Fax +46 8 663 33 28
info@lynxhedge.se
www.lynxhedge.se
Fragor angdende kontobesked eller andra administrativa fragor:
B & P Fund Services
Norrmalmstorg 14, P.O. Box 7030, SE-103 86 Stockholm
Tel +46 8 566 214 80, Fax +46 8 566 214 85
info@brummer.se
www.brummer.se

DEFINITIONER

Avkastningstroskel Definieras som den
genomsnittliga réntan pa 90-dagars svenska
statsskuldvéxlar (efter "high watermark”).

Downside risk Ett spridningsmatt for en
tillgangs negativa avkastning. Berékningen av
downside risk for en tidsserie x{,..., X, liknar
berédkningen av standardavvikelsen med tva
férandringar. Dels dr den genomsnittliga avkast-
ningen i formeln for standardavvikelsen utbytt
mot den riskfria réntan, r, dels beaktas endast
de negativa avvikelserna. Se formel nedan.

High-water mark Innebar att fonden endast
erldgger prestationsbaserat arvode, da eventuell
underavkastning i férhallande till avkastnings-
troskeln fran tidigare perioder har aterhamtats.

JP Morgan Global Government Bond
Index (lokal valuta) Beriknas pa basis
av vérdeférandring plus upplupen rénta.
Valutaférandringar paverkar ej index. Kalla:
Bloomberg/EcoWin.

Korrelation Ett statistiskt matt som beskriver
graden av linjart samband mellan tva tidsserier.
Korrelation antar per definition ett virde mellan
+1 (perfekt positiv korrelation) och -1 (perfekt
negativ korrelation). Vérdet O visar att det inte
finns nagot samband mellan tidsserierna.
Traditionella fonder har en korrelation ndra +1
till sitt index

MSCI World Index (lokal valuta) Speglar
utvecklingen i lokal valuta pa aktiemarknaderna
i de 22 viktigaste i-landerna.Valutaférandringar
paverkar ej index. Kélla: Bloomberg/EcoWin.

Sharpe-kvot Ett matt pa portfoljens riskjust-
erade avkastning. Berdknas som avkastningen
utéver den riskfria réntan i relation till investerin-
gens risk definierad som standardavvikelse. En
hég Sharpe-kvot ar ett tecken pa ett gott utbyte
mellan avkastning och risk.

Standardavvikelse Ett statistiskt matt som
anger spridningen i en datamingd. Standardav-
vikelsen i féreliggande rapport &r beréknad pa
manadsnoteringar uppraknade till arsbasis.
Mattet anges i procent.

Value-at-Risk (VaR) Ett sannolikhetsbaserat
statistiskt matt pa risken i en portfélj. Mattet
uttrycker den forlust som portfélien férvantas
drabbas av under en given tidshorisont (vanligen
en dag eller en vecka) med en given grad av sta-
tistisk s#kerhet (vanligen 95 eller 99 procents
konfidensintervall). VaR i féreliggande rapport
avser 1 dag med 95 procents konfidens. Mattet
uttrycks i procent av fondférmégenheten.

Lynx &r en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder. Informationen hari kompletteras av den information som finns i informationsbroschyren och fondbestam-
melserna fér Lynx. Dessa kan erhallas fran Lynx Asset Management AB. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far goras av investerare utanfor Sverige. Lynx Asset Man-

agemen

nns inga garantier for att en investering i Lynx

ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i Lynx inte kan leda till férlust. Historisk avkastning &r
ingen garanti for framtida avkastning. En investering i Lynx bor betraktas som en langsiktig investering. Tvist rérande information om fonden eller fonden skall avgéras enligt svensk

lag och av svensk domstol exklusivt.



