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Lynx iir en specialfond enligt 1 kap 1 § lagen (2004:46) om investeringsfonder. Silunda ér Lynx inte en si kallad
UCITS—fond. Andelarna i Lynx har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med virdepappers-
lagstifining i USA, Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeeland eller i ndgot annat land och fir inte siljas eller
erbjudas till forsilining till eller inom USA, Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeeland eller i sidana linder dir
sddant erbjudande eller forsilining skulle strida mot gillande lagar eller regler. Utliindsk lag kan innebira att en
investering inte fiir goras av investerare utanfor Sverige. Lynx Asset Management AB har inger som helst ansvar for
att kontrollera att en investering frin utlandet sker i enlighet med sidant lands lag. Det dligger envar investerare att
tillse att dennes investering sker i enlighet med gillande lag eller andra regleringar, sévil i Sverige som utomlands.
Informationen i denna rapport ska inte ses som en rekommendation av bolager ast teckna andelar i fonden utan det
ankommer pé var och en att gora sin egen bedimning av en investering i fonden och riskerna forknippade dirmed.
1 samband med en sidan bedimning ska envar forlita sig endast pa den information som finns i fondens faktablad
och informationsbroschyr. Dessa gir att ladda ner frin www.lynxhedge.se. Det finns inga garantier for att en investe-
ring i fonden ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pé de finansiella marknaderna. Historisk avkastning
Gr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bide Gka och minska i viirde och
det dir inte siikert att en investerare fiir tillbaka hela eller delar av det insatta kapitalet. En investering i fonden bir
betraktas som en lingsiktig investering. Tvist rorande fonden eller information om fonden ska avgiras enligr svensk
lag och av svensk domstol exklusive. Lynx Asset Management AB tillhandahdller inte sidan finansiell ridgivning som
avses i lagen (2003:862) om finansiell radgivning till konsumenter eller sidan investeringsridgivning som avses i
lagen (2004:46) om investeringsfonder.



Forvaltarna bhar ovdet

I W W W Avkastningen fér Lynx under det forsta halvaret
2011 summerade dll 7,76 procent vilket férstds ir en
besvikelse. Halvaret rymde flera kraftiga trendvindningar
vilket resulterade i att fonden upplevde problem i sdvil
mars, maj som juni manad.

Marknadernas utveckling

De globala finansmarknaderna svivade mellan hopp och
fortvivlan under perioden. Den japanska jordbavningen,
Greklands skuldkris och avtagande aktivitet i den ame-
rikanska ekonomin tyngde marknaderna. Dessa negativa
nyheter varvades dock med positiva signaler i form av
fortsatt god tillvixt i Asien och vissa delar av Europa.

Virldens borser uppvisade bide upp- och nedgangar
under perioden och slutresultatet varierade. De ameri-
kanska borserna steg liksom vissa europeiska borser. Den
japanska bérsen sjonk beroende pé jordbavningskatastrofen
och dven den svenska bérsen uppvisade negativ avkastning,
Ett globalt bérsindex (MSCI World NDTR Index) steg
nigot under halvéret. De linga marknadsrintorna sjénk i
de flesta linder medan kortrintorna rorde sig i olika rike-
ningar beroende pa centralbankernas signaler. Rintehoj-
ningarna i USA skdts pa framtiden beroende pa den relativt
svaga ekonomin samtidigt som den europeiska centralban-
ken stramade 4t. Rdvarumarknaderna uppvisade blandade
prisrorelser med stigande priser for bland annat guld och
fallande priser for bland annat vete och naturgas. P valuta-
marknaderna stirktes euron och den australiensiska dollarn
mot den amerikanska dollarn men rent generellt var pris-
rorelserna pé valutamarknaderna mer slagiga 4n normalt.

Resultatanalys

Perioden var vildigt besvirlig for Lynx. Forlusterna gene-
rerades i aktie- och valutamarknaderna beroende pi ett
flertal kraftiga trendvindningar. Révarusektorn gav ett
positivt resultatbidrag och rintesektorn gav ett resultat-
bidrag nira noll.

Tabellen nedan visar virdeutveckligen under perioden
januari till juni 2011 f6r de olika tillgingsslag som Lynx
investerar i.

FONDENS VARDEUTVECKLING FORDELAT PA TILLGANGSSLAG

Révarurelaterade investeringar 0,9%
Rinterelaterande investeringar 0,1%
Valutarelaterade investeringar -3,5%
Aktierelaterade investeringar —4,7%
C)vrigt (forvaltningsavgift, intikesrintor m.m. ) —0,6%
Total virdeutveckling -7,8%

Forvaltningen av Lynx genomférs med hjilp av statis-
tiska modeller. Férvaltarna anvinder olika modeller dir
modellernas tidshorisont och inriktning kompletterar
varandra. Modellerna ir av fyra huvudtyper. Trendfoljan-
de modeller utgdr den dominerande delen av risktagan-
det. Dessa modeller identifierar trender pd de finansiella
marknaderna och investerar i trendens riktning. Anti-
trendmodeller forsoker identifiera kortsiktiga trendvind-
ningar. Vidare anvinds si kallade intermarketmodeller
som dven tar med andra variabler i berikningen 4n den
egna marknadens prisutveckling for att prognostisera
den fortsatta prisutvecklingen. Slutligen anvinds korz-
siktiga modeller som identifierar trender som ofta bara
varar i ndgot eller nigra dygn.

Huvuddelen av fondens forluster under det férsta
halvaret 2011 genererades av de trendféljande model-
lerna. Intermarketmodellerna, som ocksi de trivs bist i
ett trendande marknadsklimat, genererade ocksa forluster
om in i mer begrinsad omfattning. Antitrendmodellerna
genererade ett svagt positivt bidrag medan de kortsiktiga
modellerna genererade ett resultat nira noll.

Nedanstdende tabell visar virdeutvecklingens fordel-
ning mellan de olika modelltyperna.

FONDENS VARDEUTVECKLING FORDELAT PA MODELLTYP

Trendf$ljande modeller -6,2%
Antitrendmodeller 0,2%
Intermarketmodeller -1,1%
Kortsiktiga modeller -0,1%
Ovrigt (forvaltningsavgift, intiktstintor m.m.) -0,6%
Total virdeutveckling -7,8%

Véirdeutveckling sedan fondens start

Fonden Lynx startade i maj 2000. Tabellen p4 sidan 8 vi-
sar nyckeltal f6r Lynx sedan start samt utvecklingen for
nigra jimforelseindex. Av tabellen kan utldsas att Lynx
uppvisat en vildigt god avkastning jimfort med bide
traditionella placeringar och jimforbara internationella
hedgefonder. Virdeutvecklingen 4terges dven grafiske i
diagram 1 pa sidan 9.

Forvaltningsarbetet
Tva ginger per ar fattar forvaltarna beslut om forind-
ringar i férvaltningsprocessen. Besluten avser exempelvis
vilka modeller som ska ingé i portféljen och hur risken
ska fordelas mellan olika marknader och modeller. Efter
det allokeringsbeslut som implementerades den 1 juni
anvinds totalt 28 olika modeller i férvaltningen. Vid be-



Nigra nyckeltal sedan start’

slutet introducerades en ny intermarketmodell, en kort-
siktig modell samt en antitrendmodell. Samtidigt valde
vi att exkludera tvd gamla modeller (en trendmodell och
en antitrendmodell) vilket ledde till att det totala antalet
aktiva modeller 6kade fran 27 till 28. Vid allokeringsbe-
slutet kades ocksa riskallokeringen till flera av de mo-
deller som utvecklats under de senaste tre aren. Den ge-
nomsnittliga riskallokeringen mellan olika tillgingsslag
beholls oférindrad vilket innebir att valutor det kom-
mande halviret stir for 28 procent, rintor 26 procent,
aktieindex 24 procent och rivaror 22 procent av riskta-
gandet. Allokeringen per modelltyp behdlls ocksé i det
nirmaste oforindrad med den marginella forindringen
att trendfdljande modeller okar till 54 procent (53) och
intermarketmodellerna minskar tll 25 procent (26).
Antitrendmodellerna och de kortsiktiga modellerna stir
for oférindrade 15 respektive 6 procent av risktagandet.

Vir forhoppning ir att summan av allokeringsbesluten
pd marginalen ska oka fondens forvintade avkastning
framéver.

Antalet medarbetare inom Lynx Asset Management
AB har 6kat med fem personer under aret och uppgar i
dagsliget till 34 personer. Hirtill kommer de personer
som arbetar med administration av védra fonder inom
Brummer & Partners gemensamma administrationsbo-
lag B & P Fund Services AB. Arets nyrekryteringar till
Lynx avser personer som arbetar med systemutveckling,
investerarkontakter och administration. Hirutdver har
vi anstillt Henrik Johansson som inom kort tilltrider
en nyinrittad tjdnst som chef for vart team av modell-
utvecklare. Denna nyrekrytering kommer att medféra
att vi forvaltare kan dgna mer tid 4t sjilva forvaltnings-
arbetet. Henrik har nirmast varit Global Head of Risk
Management pd SEB Merchant Banking och arbetade



Diagram 1. Viirdeutveckling for Lynx samt tvi jimforelseindex sedan fondens start. Dow Jones Credit Suisse Hedge Fund Index dr ett
brett, internationellt hedgefondindex. Dow Jones Credit Suisse Managed Futures Index avser hedgefonder med en forvaltningsinriktning

som liknar Lynx.

dessforinnan manga ar inom Brummer & Partners pé
olika befattningar.

Det forvaltade kapitalet i Lynxprogrammet har fort-
satt att oka under aret och uppgir nu tll cirka 28 mil-
jarder kronor. Lynx ir numera Sveriges storsta hedge-
fondprogram men det forvaltade kapitalet 4r fortfarande
betydligt mindre 4n det kapital som forvaltas av nagra
av vira internationella konkurrenter. Vi har sedan nigot
ar tillbaka intensifierat arbetet med att cka forvaltnings-
kapaciteten i Lynxprogrammet sd att vi kan hantera ett
okat forvaltat kapital i framtiden. Milet med detta arbete
ir att sikerstilla att var marknadspaverkan, och dirmed
vara kostnader for att exekvera fondens affirer, inte okar
om det forvaltade kapitalet dkar. Vissa kapacitetshéjande
forindringar har redan implementeras och vi riknar med
att ytterligare dtgirder kommer att 6ka kapaciteten kraf-
tigt de nirmaste dren. Som ett led i detta arbete kom-
mer gruppen som arbetar med vira algoritmer for affirs-
exckvering att utokas med yteerligare tvi personer under
hésten 2011. Glddjande nog har vi inte kunnat konstatera
nagon storre marknadspaverkan de senaste aren, trots att

det forvaltade kapitalet har dkat kraftigt.

Utsikter
Avkastningen under drets forsta halva har varit en besvi-
kelse men perioden liknar manga av de besvirliga perioder
fonden tidigare upplevt. Nir marknaderna priglas av sid-
linges prisrorelser i kombination med snabba vindningar
har Lynx alltid problem att generera positiv avkastning.
Vi brukar trésta oss med att dessa perioder brukar avlgsas
av starkt trendande, 16nsamma marknadsklimat i ett se-

nare skede. Tyvirr brukar det vara svirt att prognostisera
nir marknaderna ska bérja trenda igen. Det enda vi kan
gora dr att entriget fortsitta forvaltningen med férhopp-
ning om att fonden ska generera positiv avkastning nir
det trendldsa klimatet upphér. Vi fortsitter under tiden
med att forsdka forbittra var forvaltningsprocess ytterli-
gare och hoppas att vira kunder ger oss fortsatt fortroende
trots det besvirliga klimat som priglat marknaderna hit-
tills i ar.

Svante Bergstrom
Forvaltare



Forvaltningsberittelse

Fondens utveckling
Avkastningen fér Lynx under det forsta halvaret 2011 blev
—7,76 procent. Sedan fondstart for drygt 10 &r sedan har
den totala avkastningen varit 341,1 procent vilket ger en
genomsnittlig drsavkastning om 14,21 procent.

Fondens risknivd, mitt som standardavvikelse pa ars-
basis, har varit 14,47 procent sedan fondstart. Sharpe-
kvoten, det vill siga den riskjusterade avkastningen, har
varit 0,80 sedan fondens start vilket stdr sig mycket vil
i jimforelse med bide traditionella virdepappersfonder
och internationella hedgefonder som anvinder en férvalt-
ningsprocess som liknar Lynx.

Tabellen pa sidan 11 visar fondens avkastning per ka-
lendermanad samt utvecklingen for nigra index.

Fondfosrmaégenhet

Per 30 juni 2011 uppgick fondférmégenheten i Lynx till
3 499,6 miljoner kronor, vilket dr en 6kning med 1 000,4
miljoner kronor sedan 31 december 2010. Andelsutgiv-
ningen under férsta halviret 2011 var 1 699,3 miljoner
kronor (varav 4terinvesterad utdelning 213,3 miljoner
kronor), medan inlésen uppgick till 199,9 miljoner kro-
nor. I januari 2011 limnades en utdelning om 253,3
miljoner kronor. Hirtill kommer periodens resultat om
—245,7 miljoner kronor.

Fondens kostnader
Under det forsta halviret 2011 betalade fonden forvalt-
ningsarvoden till forvaltningsbolaget om 13,8 miljoner
kronor.

Utdelning
Fonden har méjlighet att limna en 4rlig utdelning till an-
delsigarna. Eftersom limnad utdelning ir en skattemis-
sigt avdragsgill post for fonden kan dubbelbeskattning av
fondens resultat pa detta sitt undvikas.

For rikenskapsiret 2010 limnades utdelningen i janu-
ari 2011. Utdelningen uppgick till 24 kronor per fondan-
del vilket motsvarade 10,2 procent av fondférmégenheten
vid utdelningstidpunkten. Utdelat belopp, efter avdrag
for eventuell preliminirskatt, dterinvesterades automatiskt
i fonden avgiftsfritt om andelsigaren inte sirskilt begirt
att f4 utdelningen utbetald kontant.

Ovriga forvaltningsuppdrag

Den svenska Lynxfonden stir endast for en mindre del av
det kapital som férvaltas av Lynx Asset Management AB.
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Betydligt storre ir den offshorebaserade fonden Lynx (Ber-
muda) Ltd. som frimst riktar sig till investerare som inte
vill erhilla en arlig utdelning eller som vill investera i en
annan valuta dn svenska kronor. Lynx (Bermuda) Ltd. er-
bjuder insittningar i amerikanska dollar, euro respektive
svenska kronor och erbjuder precis som fonden Lynx m3-
nadlig likviditet.

Bolaget férvaltar ocksa fonden Lynx 1.5 (Bermuda)
Ltd. Denna fond har en hogre risknivd dn de 6vriga
Lynxfonderna och vinder sig frimst till institutionella
investerare som kan hantera den héga risken genom att
anvinda Lynx som en byggsten i en storre portfolj av
hedgefonder.

Bolaget forvaltar dven den Sverigebaserade fonden
Lynx Dynamic. Denna fond erbjuder daglig likviditet.
Eftersom den minsta initiala investeringen uppgar till
10 miljoner kronor vinder sig fonden i forsta hand till
distributérer, frimst olika plattformar inom forsikrings-
sparandet.

Utdver de Sverige- och Bermudabaserade fonderna
forvaltar bolaget parallellt dven ett antal separata kund-
portfoljer.

Det totala forvaltade kapitalet uppgar till cirka 28,3
miljarder kronor vilket 4r en dkning med cirka 37 procent
under iret. Inflodena har till viss del kommit frin inves-
terare som Okat sin befintliga investering men framfor allt
fran nya kunder i form av utlindska institutioner.

Fondbestimmelser
Fondbestimmelserna har reviderats och de nya bestim-
melserna giller fr.o.m. den 1 juli 2011. De nya fondbe-
stimmelserna har distribuerats till fondens andelsigare
och kan ocksd laddas ner frin www.lynxhedge.se.

Kommunikation med andelsiigarna
Andelsigarna i Lynx erhaller varje ar en Aarsberittelse
och en halvarsrapport som redogor for fondens utveck-
ling. Dirutover distribueras virdebesked manadsvis som
redovisar aktuellt virde pd andelsigarens innehav jimte
en minadsrapport med nyckeltal. Ytterligare information
finns pa hemsidan www.lynxhedge.se, dir fondens virde-
utveckling publiceras dagligen. Fondens virdeutveckling
gar dven att folja i fondtabellerna i de stérre dagstidning-
arna med en dags fordrojning.

Bolaget erbjuder ocksd veckovisa och méinadsvisa e-
mail med virdeutvecklingen for savil den svenska som de
Bermudabaserade fonderna.



Ovrigt

Handel med derivatinstrument ir en integrerad del av
fondens affirsidé och har séledes dgt rum i avsevird om-
fattning under perioden. Fondens investeringar gors i
bérshandlade terminskontrakt och det enda kapital som
binds i dessa investeringar ir de sikerheter som stills hos
clearinginstituten (Goldman Sachs, Newedge Group och
SEB Futures). Per 30 juni 2011 uppgick sikerhetskravet
till 403 miljoner kronor vilket motsvarar 11,5 procent
av fondférmogenheten. Huvuddelen av fondférmogen-
heten dr ddrfor investerad i svenska statsskuldvixlar.
Fonden hade inget innehav av svarvirderade tillgingar
per 30 juni 2011.

Mainadsavkastning 2011
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Stockholm den 24 augusti 2011
Lynx Asset Management AB

Svante Elfving
Styrelsens ordforande

Svante Bergstrom
Verkstillande direktor

Jonas Bengtsson

Martin Sandquist

Ola Paulsson

Revisorsrapport avseende oversiktlig granskning

Till andelsiigarna i fonden Lynx

MM E NI cgenskap av revisorer i Lynx Asset Manage-
ment AB, organisationsnummer 556573-1782, har vi
utfére en oversiktlig granskning av bifogade halvars-
rapport for fonden Lynx per 2011-06-30. Det ir fond-
bolagets styrelse som har ansvaret for att uppritta och
presentera denna halvarsrapport i enlighet med lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter
om investeringsfonder. Virt ansvar ir att uttala en slut-
sats om denna halvédrsrapport grundad pa var éversike-
liga granskning.

Vi har utfore vér 6versiktliga granskning i enlighet med
Standarden for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av
att gora forfrigningar, i forsta hand till personer som ir
ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versike-
liga granskningsétgirder. En 6versikdig granskning har

en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jimfort med den inrikening och omfattning som en re-
vision enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige har. De granskningsatgirder
som vidtas vid en dversiktlig granskning gér det inte méj-
ligt for oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir med-
vetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har dirfor
inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pd en
revision har.

Grundat pd var oversikdliga granskning har det inte
kommit fram ndgra omstindigheter som ger oss anled-
ning att anse att den bifogade halvarsrapporten inte, i allt
visentligt, dr upprittad i enlighet med lagen om inves-
teringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om
investeringsfonder.

Stockholm den 24 augusti 2011

KPMG AB

Carl Lindgren

Auktoriserad revisor

Mats Nordebick

Auktoriserad revisor
SN:s Revisorer AB
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Ansvariga forvaltare

BB NN Fonden fdrvaltas av jonas Bengtsson, Svante
Bergstrom och Martin Sandquist. Férvaltarna utgjorde
under perioden 1996-1998 enheten Proprietary Trading
inom Nordbanken.

Forvaltarna grundade Lynx Asset Management AB 1999
och fonden Lynx startade i maj 2000.

Jonas Bengtsson ir tekn. lic. i teknisk fysik frin Lunds
universitet. Han arbetade som kvantitativ analytiker och
riskanalytiker inom Gota Bank och Nordbanken 1993-
1998. Inom enheten Nordbanken Proprietary Trading var
han huvudansvarig fér portféljkonstruktion, riskmitning
och programmering. Bengtsson ir forvaltare av Lynx och
deligare i bolaget sedan start.

18

Svante Bergstrom ir civilekonom frin Handelshogskolan
i Stockholm. Bergstrdm arbetade 1984-1991 vid Hag-
stromer & Qviberg Fondkommission bland annat som
borsmiklare och som ansvarig for premieobligationshan-
deln. Han bérjade 1993 vid Nordbanken och arbetade dir
bland annat med obligationshandel innan han 1996 fick i
uppdrag att starta enheten Proprietary Trading. Bergstrdm
ir forvaltare av Lynx och deldgare i bolaget sedan start.

Martin Sandquist har studerat pd Kungliga Tekniska Hog-
skolan i Stockholm. Han anstilldes vid Nordbanken 1995
som kvantitativ analytiker. Sandquist blev huvudansvarig
for den dagliga handeln inom Proprietary Trading nir en-
heten bildades 1996. Sandquist 4r férvaltare av Lynx och
deldgare i bolaget sedan start.



Brummer & Partners

EEENE Brummer & Partners rankas som en av Euro-
pas ledande kapitalforvaltare med fokus pa absolut av-
kastning och lanserade Sveriges forsta hedgefond 1996.
Brummer & Partners affirsidé ir atc erbjuda ett vil-
diversifierat utbud av aktivt forvaltade fonder genom att
samla skickliga forvaltare med olika forvaltningsstrategier
inom samma foretagsgrupp. Gruppen forvaltar omkring
86 miljarder kronor &t institutioner, foretag och privat-
personer. Brummer & Partners har cirka 250 anstillda
och kontor i sex linder.

Malet 4r ate skapa en konkurrenskraftig riskjusterad
avkastning. Genom att gruppens investeringsprodukter
har olika fdrvaltningsstrategier med lag inbérdes korre-
lation, kan investerarna ges goda méjligheter till effektiv
forvaltning av sina portfoljer.

Brummer & Partners forvaltar nio singelstrategi-
fonder och en multistrategifond, som erbjuds i sivil en
obelanad som en belanad version. Samtliga Brummer &
Partners Sverigeregistrerade fonder ir specialfonder enligt
lagen om investeringsfonder och star under Finansinspek-
tionens tillsyn.’

Fér privata investerare och arbetsgivare erbjuder
Brummer & Partners Brummer Life dir spararna kan pla-
cera i Brummer Multi-Strategy och gruppens évriga aktivt
forvaltade fonder enskilt eller i kombination med ett brett
utbud av indexfonder med l3ga eller inga forvaltningsav-
gifter. Brummer Life erbjuds bide som direktsparande via
fonddepi online och som forsikringssparande i Brummer
Life Forsikringsaktiebolag.

Futuris

Archipel Benros

Brummer
Multi-

Strategy

Manticore

Nektar Observatory

De i gruppen ingiende fondbolagen 4gs helt av Brum-
mer & Partners eller gemensamt med fondernas forval-
tare. Brummer & Partners AB investerar ocksa direkt i
de fonder som ingir i gruppen for att markera det ge-
mensamma intresset mellan Brummer & Partners AB och
ovriga fondandelsigare.

Brummer & DPartners ir en av initiativtagarna till
och, som enda svenska fondbolag, undertecknare av
Hedge Fund Standards Board (HFSB). HESB ir ett
branschinitiativ och verkar for bista praxis nir det giller
standarder f6r hedgefondforvaltning, exempelvis kring
informationsgivning, risk- och avkastningsanalys, samt
organisation och ledning.

Det heligda dotterbolaget B & P Fund Services
(BES) ir ett virdepappersbolag som star under Finans-
inspektionens tillsyn enligt lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden. BFS erbjuder ett brett utbud av
tjinster inom omradena distribution, fondadministra-
tion, legal & compliance samt kundservice till fondbolag
inom gruppen. BFS, vars verksamhet ir skild frin fond-
bolagen och férvaltningsarbetet, genomfor enligt upp-
dragsavtal daglig virdering, riskmitning och riskkontroll
av gruppens fonder. Dessutom virderas samtliga forvalt-
ningsstrategier i gruppen av en oberoende tredje part i
syfte att ytterligare 6ka kontrollen och méta kraven frin
internationella investerare.

Mer information om Brummer & Partners finns pd
www.brummer.se.

Brummer Multi—Strategy

Brummer Multi-Strategy ir en multistrategifond som in-
vesterar i gruppens aktivt forvaltade singelstrategifonder.
Malet ir att leverera en god riskjusterad avkastning och
effektiv riskspridning. Brummer Multi-Strategy erbjuder
en bred exponering mot Brummer & Partners fondutbud
och ir ett alternativ for investerare som soker en effek-
tiv diversifiering mellan enskilda hedgefonder. Brummer
Multi-Strategy passar till exempel f6r investerare som vill
héja den forvintade avkastningen och sinka risken i en
traditionell aktie- och obligationsportfolj. Fonden finns
dven i en eurodenominerad version — Brummer Multi-
Strategy Euro samt den belinade Brummer Multi-Stra-
tegy 2xL.

Brummer Multdi-Strategy skiljer sig frin liknande
fond-i-fonder genom att den inte tar ut nigra fasta el-
ler prestationsbaserade avgifter. Arvodet tas enbart ut i de
underliggande fonderna

! Flera av Brummer & Partners hedgefonder erbjuds i bide en Sverige- och en Bermudabaserad version. I de senare kan teckning erbjudas i flera olika

valutaklasser. De Bermudabaserade fonderna stir inte under Finansinspektionens tillsyn.

19



Ordlista

Absolut avkastning

Positiv avkastning. Lynx har ett absolut avkastningsmal
vilket innebir att forvaltarna jver tiden efterstrivar en
positiv avkastning oavsett marknadens utveckling. Detta
stdr i kontrast till traditionella fonder som har ett relativt
avkastningsmdl, det vill siga att Gvertriffa ett specifikt
index.

Avkastningstriskel

Definieras som genomsnitter av Riksbankens fixing av
tremdnaders statsskuldvixlar pa foregiende kalenderkvartals
tre sista bankdagar.

Derivat

Eit finansiellt instrument vars virdeutveckling kan
hiirledas till en viss underliggande tillging och som innebir
rittigheten eller skyldigheten att kipa eller silja tillgingen
(se Option och Termin).

Downside risk

Downside risk dr ett spridningsmitt for en tillgdngs negativa
avkastning. Berikningen av downside visk for en tidsserie
x1,..., xn liknar berikningen av standardavvikelsen med
twd forindringar. Dels Gr den genomsnittliga avkastningen

i formeln for standardavvikelsen utbytt mot den riskfria
rintan, rf’, dels beaktas endast de negativa avvikelserna.

Se formel nedan.

712_21 é min {x; - 7, 0}
Fondfosrmégenhet (FFM)

Marknadsvérder av alla fondens tillgingar reducerat
med marknadsvirdet av alla fondens skulder. Fondens
substansvdirde.

High watermark

Innebir att fonden endast erligger prestationsbaserat
arvode di eventuell underavkastming frin tidigare perioder
kompenserats.

Index

Beskriver forindringen i ett tillgdngsslags vérde.
Index anviinds traditionellt som jamforelsetal for
virdeutvecklingen i fonder.

JP Morgan Global Government Bond Index

(lokal valuta)

Beriiknas pa basis av virdeforindring plus upplupen rinta.
Valutaforindringar paverkar ¢f index. Killa: Bloomberg/
EcoWin.
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Korrelation

Eit statistiskt mdtt som beskriver graden av linjirt samband
mellan tvé tidsserier. Korrelation antar per definition

ett virde mellan +1 (perfekt positiv korrelation) och —1
(perfekt negativ korrelation). Viirdet 0 visar att det inte
finns ndgot samband mellan tidsserierna. Traditionella
Jfonder har en korrelation néira +1 till sitt index.

Liingsta tid till ny hogsta kurs
Den liingsta tid det ragit atr pd nytt né over tidigare higsta
uppnddeda kurs. Martet anges i antal minader.

MSCI World NDTR Index (lokal valuta)
Speglar utvecklingen i lokal valuta pi aktiemarknaderna i

de 22 viktigaste i-linderna. Valutaforindringar paverkar ef
index. Killa:Bloomberg/EcoWin.

Multistrategifond
En fond som kombinerar flera olika forvaltningsstrategier
och forvaltarteam.

Option
En riittighet men inte en skyldighet atr kiopa eller silja en
viss tillging vid en viss tidpunket till et visst pris.

Position

En pa finansmarknaden vedertagen term som avser ett
innehav eller en blankning av ett visst finansiellt instrument
eller kombinationer av dessa.

Risk

Mits traditionellt med mattet standardavvikelse, som

anger hur mycket virdeutvecklingen har fluktuerat.
Standardavvikelse anvinds vanligtvis for art avspegla
investeringens risknivd. En fonds risknivd klassas ofta utifrin
hur mycket fondens andelsvirde har varierar (eller kan

antas variera) over tiden. Hog standardavvikelse innebir
stora variationer och déirmed hog risk, lig standardavvikelse
innebdr sma variationer och dirmed lig risk.

Riskjusterad avkastning
Avkastningen utiver den riskfria vintan i relation till
investeringens risk definierad som standardavvikelse (se Risk

och Sharpe-kvot).

Sharpe-kvot

Ett mdtt pa portfoljens riskjusterade avkastning

och beriiknas som avkastningen utover den riskfria

rintan i relation till investeringens risk definierad som
standardavvikelse. En hog Sharpe-kvot Gr ett tecken pa ett
gott utbyte mellan avkastning och risk.



Specialfond

En beteckning pa fonder som har fitt Finansinspektionens
tillstand att placera med en inriktning som avviker

[frin den som _fondlagstifiningen generellt tilliter. Lynx

dr en specialfond enligt 1 kap 1 § lagen (2004:46) om

investeringsfonder.

Standardavvikelse
Standardavvikelse ir ett statistiskt mdtt som anger
spridningen i en datamdingd.

Storsta ackumulerade viirdefall
Den simsta avkastning som kan ha realiserats under
matperioden. Mittet baseras pd manadsdata.

Termin
En termin dir en skyldighet att kipa eller silja en viss
tillging vid en viss tidpunket till ett visst pris.

Value-at-Risk (VaR)

Eit sannolikhetsbaserat statistiskt mdtt pa risken i en
portfolj. Mittet uttrycker den maximala forlust som
portfoljen forvintas drabbas av under en given tidshorisont
(vanligen en dag eller en vecka) med en given grad

av statistisk sikerbet (vanligen 95 eller 99 procents
konfidensintervall). I Lynx externa rapportering avser VaR
1 dag med 95 procents konfidens. Mattet uttrycks i procent
av fondformagenheten.

Volatilitet

Eit mart pa hur avkastningen varierar over tiden. Vanligen
berdiknas en tillgdngs volatilitet som standardavvikelsen

i tillgdngens avkastning. Ofta anvinds volatilitet som ett
matt pd risken i en portfol.
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