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AVKASTNING OCH NYCKELTAL 12 LYNX HUVUDMARKNADER

JP Morgan Ménad basta - .
MSCI World ~ Global Govn't anadens basta - maj
Lynx NDTR Index Bond Index Nikkei (Osaka)
Avkastning (efter fast och prestationsbaserat arvode) (SEK) (lokal valuta)  (lokal valuta) EUR/USD
Maj 2015, % -1,64 1,27 -0,61 TOPIX
Ar2015 (141231 - 150531), % 1,69 730 0,69 Sugar
De senaste 12 manaderna, % 30,48 13,24 5,38 DAX
Genomsnittlig arsavkastning sedan fondens start, % 13,26 3,20 4,51
Manadens sémsta - maj
Gold
Riskmatt och &vriga nyckeltal US Tbond
Standardavvikelse, % 14,51 14,31 3,04 Zinc
Downside risk, % 8,48 10,86 1,85 H
ang Seng
Sharpe-kvot 0,76 0,07 0,76 Bund
Korrelation med Lynx - -0,24 0,36
VARDEUTVECKLING RISK FONDFORMOGENHET
1 maj 2000 till 31 maj 2015 Portfélj - maj Total forvaltat kapital 53 986 mkr
X Hogst VaR 1,83%
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MANADSAVKASTNING (SEDAN STA

%

Ar Helar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2000 12,77 3,35 -2,95 0,88 -429 -134 3,09 5,69 754
2001 15,77 2,06 2,69 7,09 -466  -049  -268 0,77 8,02 6,81 0,25 -6,35 2,36
2002 21,81 0,40 -7.30 270 1,60 5,65 10,75 5,27 1,48 3,35 -4,56 -2,85 473
2003 34,55 2,99 3,99 -4,52 418 10,51 3,25 -5,32 0,41 6,45 4,29 1,14 3,69
2004 13,98 1,19 4,69 -1,69 -2,05 0,83 -2,20 -3,35 2,12 -0,60 7,32 6,45 1,09
2005 6,59 -4,18 1,61 -2,10 -1,20 5,60 3,58 -1,35  -1,60 1,63 1,96 4,48 -1,44
2006 5,34 0,16 -0,13 3,44 3,24 1,92 -2,07 —4,60 3,97 -3,15 -1,04 2,71 1,19
2007 13,22 3,97 -4,69 -3,89 3,38 6,09 4,96 -1,97 -5,81 4,35 6,82 2,83 -2,43
2008 42,23 6,19 6,02 1,57 -3,83 3,45 516 -7,20 2,01 271 14,90 3,86 2,48
2009 -8,52 -1,90 0,23 -240  -2.36 1,82  -4,06 1,31 0,51 2,14 -3,72 771 -7.34
2010 18,54 -3,35 3,94 1,97 0,71 1,76 1,89  -3,04 10,38  -1,04 3,78 -4,39 5,45
2011 -0,89 -0,60 2,39 -5,76 656  —590 -4,10 6,83 0,95 5,41 -9,12 0,91 3,06
2012 -5,14 1,78 -0,57 -4,16 2,01 7,84 -6,05 6,97 -224  -336 -6,19 0,79 -0,97
2013 12,12 3,60 -0,19 0,73 3,30 -1,69 -5,39 0,56 -2,78 0,60 4,71 5,32 3,30
2014 27,58 -5,29 414  -3,00 0,80 3,09 0,88 0,15 9,17 2,93 1,65 9,89 1,29
2015 1,69 6,11 0,32 3,53 -6,18 -1,64

MANADSKOMMENTAR

Maj slutade pa minus for Lynx med blandade resultat i de fyra sektorerna. Det storsta negativa resultatet uppstod i ravarusektorn: sma vinster i jordbruksprodukter rickte inte till
for att ticka forluster i energier och i synnerhet metaller, dér langa positioner i zink och guld stod for de storsta negativa posterna. Vinster gjordes i valutasektorn dir den korta
positionen i euro gav det storsta enskilda positiva resultatbidraget. Aven aktiesektorn stod for ett positivt resultat dir storsta delen av resultatet uppstod p de japanska borserna,
men dér mindre vinster dven gjordes i USA och Europa. I rintesektorn uppstod férluster i samtliga regioner, frimst i de langa positionerna i de amerikanska och tyska 10-aringarna
som bada hade stora ofordelaktiga rorelser under ménaden.

1) Sedan start 1 maj 2000. Fér forklaring till nyckeltal, vinligen se www.brummer.se. 2) Fonden har inga investeringar i svarvirderade tillgdngar for vilka det inte finns marknads-
prisinformation tillgénglig, t.ex. vissa onoterade aktier eller modellprissatta instrument for vilka inga branschstandardiserade mjukvarumodeller ir tillgéngliga, t.ex. komplexa,
strukturerade, skriddarsydda kontrakt.




VIKTIG INFORMATION
Lynx Utdelande &r en specialfond enligt 1 kap 11 § p.23 lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Detta material utgdr inte investeringsradgivning. En investerare
som Overvager att investera i fonden bor forst noggrant lisa fon-
dens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbro-
schyr innehéllande fondbestammelserna. Dessa dokument finns
tillgangliga pa fondens hemsida www.lynxhedge.se.

Att placera i fonder innebér en risk. Historisk avkastning ar
ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i varde och det dr inte sdkert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avkastningen ér inte justerad for inflation.

SAMMANFATTNING

Strategi Global derivatbaserad fond (CTA)

Metodik Systematisk, trendféljande

Tillgdngsslag Réntor, valutor, aktier, rdvaror

Avkastningsmal  Volatilitet: 18% per ar fore avgifter
Avkastning: Hog riskjusterad avkastning
Korrelation: Lag eller negativ med aktie-
marknaden

Forvaltnings- 5 portfoljforvaltare, 27 utvecklare/program-

organisation merare och 6 handlare

Investerare och Brummer & Partners, ledande hedgefond-

deldgare grupp i Norden

PLACERINGSINRIKTNING
Lynx huvudinriktning &r systematiskt trendfdljande, tillimpad pa
ett flertal marknader. Ytterligare diversifiering uppnas genom att
anvinda system som tdcker flera tidshorisonter, med innehavsti-
der som varierar fran nagra timmar till ett &r eller lingre. Fonden
anvénder dven anti-trendmodeller i syfte att uppna béttre riskjus-
terad avkastning och forbittra utfallet under perioder utan tydliga
trender. Intermarketmodeller anvander andra indata &n kurserna
pa den egna marknaden. Fonden anvinder dven kortfristiga mo-
deller for handel med kort innehavstid. Tillsammans &r dessa mo-
dellers uppgift att kvantitativt analysera en marknads prisrorelser.
De ér byggda for att identifiera marknadslagen dér det foreligger
en forhojd sannolikhet att den framtida prisrorelsen ska bli i en
viss riktning.

Genom att anvinda olika modeller i anslutning till varandra
pa varje marknad kan fonden generera en stabilare riskjusterad
avkastning dn en ren trendféljande strategi.

RISK

Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hoégre mojlig avkastning
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Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och moj-
lig avkastning vid en investering i fonden. En hogre placering pa
skalan, sa som kategori fem, betyder majlighet till hogre avkast-
ning, men ocksa hogre risk att forlora pengar. Kategori 1 innebar
inte att investeringen ér riskfri. Indikatorn baseras pa hur fondens
virde har fordandrats de senaste fem dren. Riskkategorin kan énd-
ras 6ver tiden.

Riskhantering dr en integrerad komponent i investeringsproces-
sen och Lynx fokuserar pa diversifiering och portféljkonstrution.
Omkring 70 terminsmarknader handlas inom fyra olika sekto-

rer; aktieindex, ranterelaterade instrument, valutor samt ravaror.
Positionernas storlekar bestdms utifran korrelationer med andra
marknader.

Modellerna ér oberoende och portféljen byggs upp pé basen av
signaler fran de enskilda modellerna. Minimering av forluster for
varje investering dr integrerad i modellernas design, t.ex. genom
automatiska stop-loss mekanismer. Detta resulterar i att riskut-
nyttjandet i programmet varierar 6ver tiden med malsdttningen
att begrénsa ackumulerade forluster.

Value-at-Risk anvénds for att forhindra att positionerna blir for
koncentrerade samt for att begrénsa risknivaerna. Tre olika VaR-
modeller anvdnds parallellt och monitoreras i realtid av trading-
desken. Limiter finns pé instrument-, sektor- och portféljniva.

ETT SYSTEMATISKT ANGREPPSSATT
Implementeringen av programmet ar helt systematisk. Modellerna
genererar kop- och siljsignaler som handlas direkt pa de elektronis-
ka marknaderna med hjilp av internt byggda algoritmer. Trading-
desken ér bemannad dygnet runt och sdkerstiller att alla system
fungerarfelfrittsamtattsignalernaérgiltigaochkorrektexekverade.
Det kvantitativa och systematiska angreppssittet gor att Lynx
kan utféra omfattande analyser av marknadsforhallanden och ha
en uppfattning om riktningen p4 ett stort antal marknader. Det si-
kerstaller ocksa ett konsekvent angreppssitt utan preferens for att
vara lang eller kort p marknaderna. Eftersom Lynx enbart hand-
lar p4 likvida marknader kan fonden vara snabb att &ndra expone-
ringen ndr marknadsuppfattningen fordndras. CTAs i allmidnhet
och Lynxisynnerhet har historiskt haft bra resultat i volatila mark-
nader och under kriser pa aktiemarknaderna, vilket &r perioder
da risktillgdngar och andra hedgefondstrategier har haft det svart.
Lynx dr av asikten marknadernas beteende kommer att forénd-
ras over tiden. Foljaktligen &r det viktigt att bedriva fortlopande
forskning for att forbattra de modeller som anvénds i forvaltning-
en. Lynx har ett stort team av modellutvecklare vars uppgift det ar
att utveckla nya strategier och modeller till programmet.

VARFOR INVESTERA I LYNX?

» Lynx skapar diversifiering i en traditionell investeringsportfolj
+ God riskjusterad avkastning i jamforelse med konkurrenter

« Icke-trendfoljande modeller skapar mervirde

» Konkurrenskraftig avgiftsstruktur

» Hog transparens i portfolj och strategi

« Erfarna portfsljforvaltare

+ Solid administration via Brummer & Partners

PORTFOLJFORVALTARE

Fonden férvaltas av Jonas Bengtsson, Svante Bergstrom, Anders
Holst, Henrik Johansson och Jesper Sandin. Lynx Asset Manage-
ment grundades 1999 och fonden Lynx startade i maj 2000.

FONDSTRUKTUR
Fast arvode:
Prestationsbaserat arvode:

1% per ar
20% over troskelranta (high water-
mark)

Teckning/inlésen: Manadsvis (anmalan och betalning
tillhanda senast 3 bankdagar fore
manadsskiftet)

Minimiinvestering: 500 000 kronor

Forvaringsinstitut: SEB

Revisor: KPMG AB
Mats Nordebéck (SN:s Revisorer
AB)

Startdag: 1 maj 2000

TYPISK PORTFOLJSTRUKTUR
Genomsnittlig VaR 1,9
(1 dag, 95% konfidensintervall)

Genomsnittlig marginalsakerhet 10-15%
Antal marknader ca?70
Omsittning, antal kontrakt per MUSD och ar 1500 - 2 000

LYNX ASSET MANAGEMENT AB

Adress Box 7060, SE-103 86 Stockholm
Besoksadress Norrmalmstorg 12

Telefon +46 8 663 33 60

Fax +46 8 663 33 28

Webbplats www.lynxhedge.se

E-post info@lynxhedge.se
Kontaktperson Filip Borgestrém

Lynx Asset Management AB agerar commodity pool operator for fonderna Lynx samt Lynx Dynamic och ér registrerad hos amerikanska tillsynsmyndigheten Commodity Futures Trading Commission (CFTC). Eftersom

fonderna Lynx samt Lynx Dynamic inte accepterar amerikanska investerare har Lynx Asset Management AB sékt ett undantag i enlighet med CFTC Advisory 18-96 och enligt U.S. Commodity Exchange Act.



