MANADSKOMMENTAR

FEBRUARI 2018

De starka trenderna i januari med stigande aktiemarknader, en férsvagning av den amerikanska dollarn och stigande ravarupriser kom till ett abrupt slut
under forsta veckan av februari. Uppgifter som visade pad en 6kning av den amerikanska I6neinflationen gav upphov till férvantningar pa hogre inflation
och réntor. Pd amerikanska borser utraderades vinsterna fran de senaste tre till fyra ménaderna pa lika ménga dagar. Férutom fallande aktiepriser fick
turbulensen ocksa energipriserna att vanda ner och den amerikanska dollarn att stiga. Dessa trendvandningar var de skarpaste och mest kostsamma
Lynx nagonsin har upplevt. Programmets risklimiter och modeller reagerade snabbt pa dkningen av marknadsvolatiliteten och den nya prisriktningen.
Exponeringen, sarskilt gentemot aktier, halverades inom en vecka och fortsatte att skalas ner under den andra veckan av nedgang, vilket har minskat
risken for ytterligare forluster. Under andra hélften av manaden stabiliserades dock manga marknader och aterhdmtade delar av forlusterna, men pa

grund av riskreduktionen kunde Lynx endast fanga delar av dterhamtningen.

AVKASTNING, % BRUTTOAVKASTNING PER TILLGANGSSLAG, %

.......... Februari 2018 __Senaste 12 manaderna Februari 2018
Lynx 1414 6,74 13,87 Rantor T 0.2 o0
Société Générale CTA Index" -6,03 -2,36 -1,01 Obligationer 0,0 -0,4
MSCI World NDTR Index -3,53 0,10 13,58 Kortréntor 0,2 13
JPM Global Gov't Bond Index -0,14 -1,02 0,20 Valutor -1,6 -0,4

Aktieindex -8,5 -3,3
- Ravaror -3,8 -3,1
FONDFORMOGENHET Energier 29 a8
Totalt forvaltat kapital 43 748 mkr Metaller -0,8 -0,7
Fondférmogenhet 2430 mkr Jordbruksprodukter -0,1 -0,6
Forandring i FFM sedan forra manaden -14,61% Totalt -13,7 -5,9
MANADENS BASTA MANADENS SAMSTA BRUTTOAVKASTNING PER MODELLTYP, %
Eurodollar S&P 500 Februari 2018
US 10y note Hang Seng Trendmodeller -13,6 -4,7
US 5y note Dow Jones Langsiktiga -5,5 -3,0
Soybean meal Nikkei (Osaka) Medellédngsiktiga -6,9 -1,7
Natgas Brent oil Kortsiktiga -1,2 0,0
Diversifierande modeller -0,1 -1,2
2 Langsiktiga -0,6 -11
VALUE AT RISK, % MARGIN TO EQUITY, % Medellngsikiion 13 05
j - februari, ) MTE 28 februari 9,6 Kortsiktiga -0,8 -0,6
Ogsta VaR 3,0 Réantor 14 Totalt -13,7 -5,9
Lagsta VaR 1,6 Valutor 2,0
Genomsnittligt VaR 2,0 Aktieindex 39
VaR 28 februari 1,6 Ravaror 2,2
_VaRpertillgéngsslag 28 feb, %
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1) Tidigare Newedge CTA Index. Siffrorna baseras pa tillganglig marknadsdata vid publicering och ar féremal for revidering av Société Générale. 2) Value at Risk mats med hjélp av
tre modeller med olika tidshorisonter. Modellen med det hogsta vérdet under manaden presenteras i denna rapport. 3) Avser Lynx standardprogram, baserad pa dagligt data for

den senaste 12-manadersperioden.



AVKASTNING OCH NYCKELTAL (FEBRUARI)®

JP Morgan

MSCI World Global Gov't

Lynx Société Générale NDTR Index Bond Index

Avkastning (efter fast och prestationsbaserat arvode) (SEK) CTA index (lokal valuta) (lokal valuta)
Total avkastning Sedan fondens start 3 Goge Cyp Toies

Genomsnittlig médnadsavkastning sedan fondens start, % 0,76 0,37 0,32 0,33

Genomsnittlig arsavkastning sedan fondens start, % 9,46 4,58 3,90 4,02

Riskmatt och 6vriga nyckeltal
Standardavvikelse, %

Downside risk, %

Storsta ackumulerade vardefall, % 30,58 12,58 50,77 4,51
Sharpe-kvot 0,51 0,32 0,16 0,74
Korrelation med Lynx - 0,84 -0,17 0,40
MANADSAVKASTNING (SEDAN START EFTER FAST OCH PRESTATIONSBASERAT ARVODE), %
Ar Helar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2000 12,77 3,35 -2,25 0,88 -4,29 -1,34 3,09 5,69 7,54
2001 15,77 2,06 2,69 7,09 -4,66 -0,49 -2,68 0,77 8,02 6,81 0,25 -6,35 2,36
2002 21,81 0,40 -7,30 2,70 1,60 5,65 10,75 5,27 1,48 3,35 -4,56 -2,85 4,73
2003 34,55 2,99 3,99 -4,52 4,18 10,51 3,25 -5,32 0,41 6,45 4,29 1,14 3,69
2004 13,98 1,19 4,69 -1,69 -2,05 0,83 -2,20 -3,35 2,12 -0,60 7,32 6,45 1,09
2005 6,59 -4,18 1,61 -2,10 -1,20 5,60 3,58 -1,35 -1,60 1,53 1,96 4,48 -1,44
2006 5,34 0,16 -0,13 3,44 3,24 1,92 -2,07 -4,60 3,97 -3,15 -1,04 2,71 1,19
2007 13,22 3,97 -4,69 -3,89 3,38 6,09 4,96 -1,97 -5,81 4,35 6,82 2,83 -2,43
2008 42,23 6,19 6,02 1,57 -3,83 3,45 5,16 -7,20 2,01 2,71 14,90 3,86 2,48
2009 -8,52 -1,90 0,23 -2,40 -2,36 1,82 -4,06 1,31 0,51 2,14 -3,72 7.71 -7,34
2010 18,54 -3,35 3,94 1,97 0,71 1,76 1,89 -3,04 10,38 -1,04 3,78 -4,39 545
2011 -0,89 -0,60 2,39 -5,76 6,56 -5,90 -4,10 6,83 0,95 5,41 -9,12 0,91 3,06
2012 -5,14 1,78 -0,57 -4,16 2,01 7,84 -6,05 6,97 -2,24 -3,36 -6,19 0,79 -0,97
2013 12,12 3,60 -0,19 0,73 3,30 -1,69 -5,39 0,56 -2,78 0,60 4,71 5,32 3,30
2014 27,58 -5,29 4,14 -3,00 0,80 3,09 0,88 0,15 9,17 2,93 1,55 9,89 1,29
2015 -7,98 6,11 0,32 3,53 -6,18 -1,64 -6,06 4,11 -7,00 2,20 -1,68 2,98 -3,85
2016 -4,16 2,16 3,49 -0,99 -0,08 -4,59 10,23 2,73 -5,21 -1,64 -6,29 -2,97 0,05
2017 -5,27 -1,96 4,61 -3,71 -3,32 -2,37 -6,94 2,37 5,07 -4,45 5,90 0,36 -0,02
2018 -6,74 8,61 -14,14
LYNX HISTORISKA KORRELATIONER
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Lynx dr en specialfond enligt 1 kap 11 § p.23 lagen (2013:561) om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder.

Detta material utgor inte investeringsradgivning. En investerare som 6vervager att
investera i fonden bor forst noggrant ldsa fondens faktablad, teckningsdokumentation
och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Dessa dokument finns
tillgangliga pa fondens hemsida www.lynxhedge.se.

Att placera i fonder innebér en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for fram-
tida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avkastningen &r inte justerad for inflation.

Fonden har inga investeringar i svarvérderade tillgangar for vilka det inte finns
marknadsprisinformation tillgdnglig, t.ex. vissa onoterade aktier eller modellprissatta
instrument for vilka inga branschstandardiserade mjukvarumodeller ar tillgangliga,
t.ex. komplexa, strukturerade, skraddarsydda kontrakt.

Lynx Asset Management AB ar registrerad som commodity trading advisor hos
amerikanska tillsynsmyndigheten Commodity Futures Trading Commission (CFTC).
Bolaget ar befriat fran registreringsplikt hos CFTC som commodity pool operator for
fonderna Lynx samt Lynx Dynamic i enlighet med U.S. Commodity Futures Trading
Commission Reg. § 3.10(c)(3).

4) Sedan fondens start 1 maj 2000. 5) Rullande 6-ménaders korrelation pa dagligt avkastningsdata. Aktieindex representeras av MSCI World NDTR index, réntor av JPM Global Bond Index,

ravaror av Bloomberg Commodity Index och USD av DXY USD dollarindex.



SAMMANFATTNING
Strategi Global derivatbaserad fond (CTA)
Metodik Systematisk, trendfoljande

Rantor, valutor, aktieindex, ravaror
Volatilitet: 18% per ar fore avgifter
Avkastning: Hog riskjusterad avkastning
Korrelation: L g eller negativ med aktie-
marknaden

Forvaltningsorganisation Cirka 70 anstéllda, varav huvudelen inom
research, systemutveckling och exekvering

Tillgdngsslag
Avkastningsmal

PLACERINGSINRIKTNING

Lynx huvudinriktning &r systematiskt trendféljande, tillimpad pa ett flertal
marknader. Ytterligare diversifiering uppnas genom att anvanda modeller
som tacker flera tidshorisonter, med innehavstider som varierar frdn nagra
dagar till ett ar eller langre. | syfte att uppna battre riskjusterad avkastning
och forbattra utfallet under perioder utan tydliga trender allokeras en viss
del av risken dven till modeller som exploaterar andra marknadsfenomen
an prismomentum.

Modellernas uppgift ar att kvantitativt analysera data och identifiera
marknadslagen dar det foreligger en forhojd sannolikhet att den framtida
prisrérelsen ska bli i en viss riktning. Genom att anvanda olika modeller i
anslutning till varandra pa varje marknad kan fonden generera en stabilare
riskjusterad avkastning an en ren trendfoljande strategi.

RISK

Riskhantering &r en integrerad komponent i investeringsprocessen och
Lynx fokuserar pa diversifiering och portfoljkonstruktion. Omkring 80 ter-
minsmarknader handlas inom fyra olika sektorer: aktieindex, ranterelatera-
de instrument, valutor samt ravaror. Positionernas storlek dver tid bestams
framst utifran likviditet och korrelationer med andra marknader.

Modellerna &r oberoende och portfélien byggs upp utifrdn signaler
fran de enskilda modellerna. Minimering av forluster for varje investering
ar integrerad i modellernas design, t.ex. genom systematiska riskreduce-
rande mekanismer. Detta resulterar i att riskutnyttjandet i fonden varierar
over tiden med malsattningen att begrénsa ackumulerade forluster.

Value at Risk anvands for att forhindra att positionerna blir for koncen-
trerade samt for att begrdnsa den aggregerade risken. Tre olika VaR-mo-
deller anvands parallellt och monitoreras i realtid av tradingdesken. Limiter
finns pa instrument-, sektor- och portfoljniva.

ETT SYSTEMATISKT ANGREPPSSATT

Implementeringen av programmets handel ar helt systematisk. Modeller-
na genererar kdp- och séljsignaler som handlas direkt pd de elektroniska
marknaderna med hjalp av internt byggda algoritmer. Tradingdesken ar
bemannad dygnet runt och monitorerar risknivder och exekveringspro-
cessen.

Det kvantitativa och systematiska angreppssattet gor att Lynx kan ut-
fora omfattande analyser av marknadsférhallanden och ha en uppfattning

AVKASTNING®
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om riktningen pa ett stort antal marknader. Det sdkerstaller ocksa ett kon-
sekvent angreppssatt utan preferens for att vara lang eller kort p& markna-
derna. Eftersom Lynx enbart handlar pa likvida marknader kan fonden vara
snabb att &ndra exponeringen nar modellernas marknadssyn férandras.
CTAeriallmdnhet och Lynx i synnerhet har historiskt haft bra resultat i vo-
latila marknader och under storre kriser pa aktiemarknaderna, vilket ar pe-
rioder da risktillgdngar och andra hedgefondstrategier har haft det svart.

Lynx &r av asikten att marknadernas beteende kommer att foérandras
over tiden. Foljaktligen ar det viktigt att bedriva fortldpande forskning for
att forbattra de modeller som anvands i forvaltningen. Lynx har ett stort
team av modellutvecklare vars uppgift det ar att utveckla nya strategier
och modeller till programmet.

VARFOR INVESTERA I LYNX?

Lynx skapar diversifiering i en traditionell investeringsportfolj
God riskjusterad avkastning i jamforelse med konkurrenter
Diversifierande modeller skapar mervarde

Konkurrenskraftig avgiftsstruktur

Hog transparens i portfolj och strategi

Erfarna portfoljforvaltare

PORTFOLJFORVALTARE

Fonden forvaltas av Jonas Bengtsson, Svante Bergstrom, Daniel Chapuis,
Anders Holst, Henrik Johansson och Jesper Sandin.

FONDSTRUKTUR

Fast arvode: 1% per ar

Prestationsbaserat arvode: 20% &ver troskelranta (high watermark)

Teckning/inlésen: Manadsvis (anmadlan och betalning
tillhanda senast 2 bankdagar fore

manadsskiftet)
Minimiinvestering: 500 000 kronor
Foérvaringsinstitut: SEB
Revisor: KPMG AB
Startdag: 1 maj 2000

TYPISK PORTFOLJSTRUKTUR

Genomsnittlig VaR 1,9%
(1 dag, 95% konfidensintervall)

Genomsnittlig marginalsakerhet 10-15%
Antal marknader ca 80

LYNX ASSET MANAGEMENT AB

Adress Box 7060, SE-103 86 Stockholm
Besoksadress Regeringsgatan 30-32

Telefon +46 8 663 33 60

Fax +46 8 663 33 28

Webbplats www.lynxhedge.se

E-post info@lynxhedge.se

6) Sedan fondens start 1 maj 2000.



