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VIKTIG INFORMATION

Lynx ar en specialfond enligt definitionen i 1 kap 11 § p. 24 lagen (2013:561)
om foérvaltare av alternativa investeringsfonder. Detta material  utgér inte
investeringsradgivning. En investerare som évervdger att investera i fonden bor forst
noggrant lasa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr
innehdllande fondbestdmmelser. Dessa dokument finns tillgdngliga p& fondens
hemsida www.lynxhedge.se.

Att placera i fonder innebdr en risk. Historisk avkastning ér ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden kan béde oka och minska i varde och det
arinte sakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fonden ér av AlF-forvaltaren
klassificerade som en fond med hogre risk.

Uppgifter om avkastningidetta dokumentdrinte justerade férinflation. Fonden haringa
investeringar i svarvarderade tillgangar for vilka det inte finns marknadsprisinformation
tillgénglig, t.ex. vissa onoterade aktier eller modellprissatta instrument for vilka
inga branschstandardiserade mjukvarumodeller ar tillgangliga, tex. komplexa,
strukturerade, skraddarsydda kontrakt. Fondens vérde kan variera kraftigt pé grund av
sammansdattningen av finansiella instrument som fonden investerar i (t.ex. derivat) och
de forvaltningsmetoder som férvaltaren anvénder sig av.
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Hog riskjusterad avkastning.

18 procent i érlig standardavvikelse.

Lag eller negativ korrelation med aktiemarknaden pd léng sikt.

AVGIFTER OCH TECKNING

1 procent per ér.

20 procent av den del av avkastningen som éverstiger avkastningstroskeln
(som definierat under ordlistan pé sidan 33).
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Ménatligen.

500 000 kronor.
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Resultatoversikt

Fonden Lynx resultat for 2025 summerade till en nedgéng
p&-1,11 procent efter avgifter, dar vinster inom aktier och
révaror uppvagdes av forluster inom réntor och valutor.

bade de

mojligheter som praglade ett marknadsklimat dominer-

Utvecklingen  speglar utmaningar  och
at av en mer aggressiv amerikansk handelspolitik under
den nya administrationen, stora skiften i férvéntningar pé
penningpolitiken samt frekventa omslag i investerarsen-

timentet.

Fonden utvecklades svagt under ett antal korta perioder
med forhojd riskaversion, sarskilt i april, maj och novem-
ber, men genererade samtidigt meningsfulla bidrag nér
marknaderna drevs av mer differentierade makro- och

mikrofaktorer, framfor allt inom ravaror och aktier.

Resultatet innebdr att den genomsnittliga drsavkastnin-
gen sedan fondens start &r 2000 &r 8,43 procent efter
avgifter, med en érlig standardavvikelse p& 14,81 pro-

cent.

Trendféljande modeller gav ett negativt resultat for éret.
Flera perioder av tvéra marknadsomslag resulterade i
forluster for korta och medelléngsiktiga modeller. Detta
kompenserades delvis av langsiktiga modeller som gav
ett starkt positivt bidrag. Gruppen av diversifierande
modeller bidrog ocksé positivt till resultat. Till skillnad frén
trendportféljen led langsiktiga diversifierande modeller
forluster medan modeller med kort- och medellédng plac
eringshorisont bidrog positivt.

Det samlade resultatet var ndgot lagre an Société
Générale CTA Index, som avslutade dret med en nedgéng
om -0,16 procent, och understeg utvecklingen i Société
Générale Trend Index som steg med 2,39 procent’. Tra-
ditionella tillgangsslag utvecklades generellt starkt under
aret; MSCI World NDTR Index (lokal valuta), ett globalt
borsindex, steg med 18,44 procent medan JPM Global
Government Bond Index (lokal valuta), ett globalt obliga-
tionsindex, 6kade med 2,65 procent?.

!Societe Generale CTA Index (SG CTA Index) och Societe Generale Trend Index (SG Trend Index) noteras med USD som basvaluta med-
an fonden Lynx anvander SEK. Detta bidrog till en positiv rantedifferential till index fordel under 2025,

2Index-siffrorna baseras pa tillgangliga marknadsdata vid publicering och ar féremal for revidering. Siffrorna for MSCIWorld NDTR Index
(lokal valuta), JP Morgan Global Government Bond Index (lokal valuta), SG CTA Index och SG Trend Index avser perioden 31 december

2024 till 31 december 2025,
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NETTOAVKASTNING

-1,11 procent

BRUTTOAVKASTNING PER TILLGANGSSLAG

Aktierelaterade investeringar 8,0%

Révarurelaterade investeringar 2,3%

Varav -Metaller 7,7%

~Jordbruksprodukter 1,2%

-Energier -6,6%

Valutarelaterade investeringar -4,7%

- Rdanterelaterade investeringar -7,6%
Varav -Kortrdntor -0,9%

2 O 2 5 -Obligationer -6,7%
Ovrigt (férvaltningsavgift, réntor m.m.) 0,9%

i S | ]CF r O r TOTAL VARDEUTVECKLING, NETTO -1,1%

BRUTTOAVKASTNING PER MODELLTYP

Trendféljande modeller -3,1%
Varav ~kortsiktiga -4,3%
-medelléngsiktiga -4,9%
-langsiktiga 6,1%
Diversifierande modeller 1,1%
Varav ~kortsiktiga 0,1%
-medelldngsiktiga 2,1%
-léngsiktiga -1,1%
Ovrigt (férvaltningsavgift, réntor m.m.) 0,9%
TOTAL VARDEUTVECKLING, NETTO -1,1%

FORVALTAT KAPITAL | FONDEN
1 851 Mkr

FORVALTAT KAPITAL | BOLAGET
55 147 Mkr
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2025,

2025 utgjorde ett dvergangsadr efter flera ar praglade av
inflationschocker och kraftiga penningpolitiska &tstramn-
ingar. Den globala tillvéxten bromsade in men visade
fortsatt motsténdskraft, och en synkroniserad global

nedgdng undveks.

Varldsekonomin véxte med strax éver 3 procent - under
historiska genomsnitt men tillrackligt for att uppratthdlla
riskaptit och begrénsa systemstress. En fortsatt restrik-
tiv penningpolitik ddmpade kreditexpansion och efter-
fraégan, samtidigt som handelshinder och geopolitisk
fragmentering holl tillbaka den globala handelsaktivi-
teten.

Dessa motvindar balanserades delvis av relativt starka
hushallsbalanser, robusta arbetsmarknader och fortsatta
investeringar i strategiska sektorer. Sarskilt tydligt var det-
ta inom teknologi, energiinfrastruktur och férsvar.

Regionala skillnader fortsatte att vara ett utmdrkande
drag i den globala makromiljén. USA utvecklades stark-
are &n de flesta andra utvecklade ekonomier och befaste
sin roll som en central drivkraft for global tillvaxt. Tillvéxten
mattades visserligen av, men den inhemska efterfrdgan
forblev motstandskraftig. Konsumtionen understéddes av
stigande realléner, starka hushdllsbalanser samt en gr-
advis lattnad i de finansiella férhallandena mot slutet av
aret. Finanspolitiken gav fortsatt stod genom investering-
ariinfrastruktur, férsvar och industrirelaterade satsningar.
Produktivitetsforbattringar bidrog till att ekonomin kunde
absorbera en fortsatt relativt stram penningpolitik utan
ndgon tydlig férsvagning av arbetsmarknaden, dven om
dynamiken férandrades pdtagligt. En mer restriktiv mi-
grationspolitik, produktivitetsvinster kopplade till Al samt
tillfalliga stérningar - sdsom véarens DOGE-uppsdgn-
ingar och den federala nedstangningen mot slutet av
dret - bidrog till framvéxten av ett mer stillastéende ar-
betsmarknadsldage, praglat av béde ldg nyanstallning och
|8g uppsagningstakt.
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-nN tillbakablick

Europa ddremot hade svart att etablera ett varaktigt
tillvaxtmomentum. Euroomrédet prdglades av svag
industriproduktion, démpad extern efterfrdgan och

kvarstdende  konkurrenskraftsutmaningar.  Inflationen
foll tydligt och nérmade sig centralbankernas mal, men
detta omsattes inte i ndgon bredare dterhdmtning i den
reala ekonomin. Strukturella motvindar i form av héga
energikostnader, demografiska utmaningar och svag
produktivitetstillvéxt fortsatte att tynga tillvaxtutsikterna.
| Storbritannien noterades en mattlig tillvaxt i takt med att
inflationen dadmpades, men kapacitets- och leveransbe-
gransningar, finanspolitisk osdkerhet och l&ga invester-

ingar begransade uppsidan.

| Asien utmadrkte sig Japan bland de utvecklade ekonom-
ierna. Stigande l6ner, forbattrad bolagsstyrning och ett
gradvis skifte bort frén deflation gav stéd, Gven om tillvéx-
ten forblev mattlig. Kina fortsatte samtidigt att vara en
central kélla till makroekonomisk osdkerhet. Tillvéxten var
positiv men strukturellt ldgre én under tidigare decennier,
begrénsad av svagheter i fastighetssektorn, dampat kon-
sumentfortroende och en forsiktig ekonomisk politik. My-
ndigheterna prioriterade riktade stimulanser framfér bred
kreditexpansion, vilket forstarkte bilden av en évergéng
mot lagre, men potentiellt mer héllbar, langsiktig tillvaxt.
| 6vriga Asien motte flera ekonomier motvind till foljd av
svagare kinesisk efterfrégan och en mer démpad glob-
al handel. Samtidigt gynnades teknikorienterade ex-
portlander av fortsatt kraftiga investeringar kopplade till
artificiell intelligens och datainfrastruktur.

Den globala inflationen fortsatte att avta, men utveck-
lingen var ojamn. | de flesta utvecklade ekonomier foll
den totala inflationen i takt med lagre energipriser och
mer normaliserade leveranskedjor. Samtidigt forblev tjan-
steinflationen forhojd, driven av arbetskraftskostnader,
bostadsbrist och fortsatt starkt [&netryck.

Lonedkningstakten démpades gradvis men lag fortsatt
over niv@erna fére pandemin. Detta forsvérade den
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avslutande fasen av desinflationsprocessen och bidrog till
dterkommande perioder av marknadsvolatilitet.

Penningpolitiken var &terigen en central drivkraft fér mark-
naderna. Trots férvantningar om tidiga rantesénkningar
holl Federal Reserve ("Fed”) fast vid en restriktiv hallning
under storre delen av 2025. | takt med att inflationen
avtog och arbetsmarknaden visade mattliga tecken
pd& avmattning skiftade Fed under andra halvéret mot
gradvisa rantesdnkningar, vilka kommunicerades som
en normalisering snarare dn ett konjunkturstimulerande
skifte.

Andra centralbanker i de utvecklade ekonomierna féljde
liknande, men inte identiska, banor. Europeiska centr-
albanken ("ECB") och Bank of England lattade forsiktigt
p& grund av svagare tillvaxtutsikter. Samtidigt péborjade
Bank of Japan en normalisering av penningpolitiken ge-
nom tvé réntehdjningar under dret, vilket bidrog till 6kad
volatilitet i badde rdntor och valutor.

Geopolitiska risker kvarstod under @ret men materialise-
rades framst i episodiska utbrott. Kriget i Ukraina fort-
satte utan négon tydlig I8sning, vilket hall forsvarsutgifter
och riskpremier pd forhojda nivder, Gven om marknad-
ernas fokus i 6kande grad riktades mot andra omraden.
Spanningar i Mellandstern gav periodvisa stérningar pd
energimarknaderna men utléste inga mer varaktiga
marknadsreaktioner. Relationen mellan USA och Kina for-
blev anstréngd men stabil, praglad av strategisk konkur-
rens snarare an eskalering.
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Handelspolitiken utvecklades till en central drivkraft for
globala tillgangspriser. Tillkdnnagivandet av  kraftigt
hojda importtullar i USA pd den sé kallade “Liberation
Day” i april utléste drets kraftigaste marknadsreaktioner.
Detta ledde till ett snabbt globalt bérsfall och betydan-
de rorelser i amerikanska statsrdntor. Efter beskedet om
en tempordr tullpaus féljde en partiell dterhdmtning. Mer
dvergripande bidrog skiftande handelspolitiska signaler
till frekventa véxlingar mellan risk-on- och risk-off-klimat.
Detta forstarkte osdkerheten och haoll volatiliteten pé
forhojda nivaer.

AKTIER

Mot denna bakgrund visade aktiemarknaderna en an-
markningsvard motsténdskraft trots dterkommande mak-
roekonomiska och politiska stérningar. Utvecklingen drevs
i mindre utstrackning av ett stabilt konjunkturladge och i
hogre grad av forbattrat sentiment samt stigande vinst-
forvantningar. Tillgéngsslaget bidrog med ett tydligt pos-
itivt bidrag om 8,0 procent fére avgifter.

| borjan av aret utldste en mer aggressiv amerikansk han-
delspolitik samt 6kande oro for den globala tillvéxten
kraftiga kursfall, sarskilt under mars och april. Dessa peri-
oder préglades av abrupta volatilitetstoppar och en bred
nedtrappning av risktagande. Trots detta dterhamtade
sig priserna upprepade gdnger efter nedgdngarna, vilket
understrok investerarnas fortsatta bendgenhet att se
bortom kortsiktig osdakerhet.

N
N N K & ey &
——FTSE Taiwan —Nikkei 225

Diagram 1. Prisutveckling for ett urval av asiatiska aktieindex under 2025, Kalla: Bloomberg.
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Styrkan var framfér allt koncentrerad till teknikintensiva
aktiemarknader, dar optimism kring produktivitetsvinster
och kapitalinvesteringar kopplade till artificiell intelligens
fortsatte att vara ett dominerande tema. De stérsta bidra-
gen genererades i Asien, dar index som KOSPI, TOPIX,
Nikkei och FTSE Taiwan utvecklades starkt. Uppgéngarna
understdddes av hojda vinstprognoser, fortsatt robust ef-
terfrégan pé halvledare samt kade investeringar i Al-re-
laterad infrastruktur.

Aktiemarknaderna i Kina och Hongkong uppvisade peri-
odvis en stark utveckling, driven av ldga varderingar och
stabiliserande policydtgarder. Samtidigt avbrots trender-
na dterkommande av kvarstdende oro kring fastighetssek-
torn och den inhemska efterfrégan. Sammantaget bidrog
positioneringen i China 50- och Hang Seng-indexen med

ett mattligt positivt resultat.

Under drets géng breddades den positiva utvecklingen
pd aktiemarknaderna successivt bortom de stérsta teknik-
bolagen. | takt med att inflationsosdkerheten avtog och
de finansiella férhallandena lattade négot ckade dven
deltagandet frén bolag med lagre bérsvarde.

| USA genererades de storsta bidragen i Russell 2000-in-
dexet, dar modellerna véxlade frén en kort position under
den férsta halvan av éret till en ldng position. Detta mo-
jliggjorde [6nsamhet i bdde nedgdng och uppgdng.

6%
4%
2%
0%

-2%

-4%

-6%

-8%

. @0 & é@* S (@5\ S
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Europeiska aktiemarknader gav ett mer blandat bidrag.
Besked om okade satsningar pd forsvar och infrastruktur,
sarskilt i Tyskland, gav periodvis stéd. Dessa uppgéngar
motverkades dock ofta av svagare tillvdxtmomentum,
handelspolitisk osdkerhet och finanspolitiska begrén-
sningar. Sammantaget kom uppgéngar i ltalien och i Euro
Stoxx Banks-indexet att vaga upp forluster i Storbritan-
nien och 6vriga delar av Europa mot slutet av dret.

RANTOR

Rantemarknaderna erbjod ett av de mest komplexa och
utmanande marknadsklimaten p& flera ér. Investerare
behdvde navigera samspelet mellan avtagande inflation,
en tillvéxt som bromsade in men forblev motstandskraftig
samt ett 6kande politiskt inflytande Gver penningpolitiken.
Ranteforvantningarna skiftade frekvent under dret, vilket
gav upphov till snabba och omfattande omprissattningar
langs avkastningskurvorna. Aven om de flesta rantekurvor
blev brantare préglades marknaden av en pataglig brist
pé uthdlliga trender. Sammantaget resulterade detta i ett
negativt bidrag om 7,6 procent fére avgifter, varav obli-
gationer med l&ng |6ptid stod for 6,7 procent.

I USA var rantemarknaderna sarskilt kansliga fér nya

arbetsmarknadsdata, inflationsutfall  och  Federal
Reserves kommunikation. Detta ledde till dterkommande
omslag i bdade korta och lédnga loptider. Tidigt under

aret gav fallande tillvéxtférvantningar och avtagande

S & 2 s
N N R & S &

Tysk 10-arig statsobligation
——Japansk 10-arig statsobligation

Diagram 2. Prisutveckling for ett urval av globala obilgationer under 2025, Kalla: Bloomberg.
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Diagram 3. Valutakurser under 2025 mot den amerikanska dollarn. Kalla: Bloomberg.

inflation stéd &t uppgdngar i amerikanska statsobliga-
tioner, framfor allt i den korta édndan av kurvan. Dessa
rorelser foljdes dock ofta av snabba motreaktioner, i takt
med att marknaden omprévade sannolikhet, tidpunkt
och omfattning av framtida rantesdnkningar. Federal Re-
serves tydliga fokus pd inkommande statistik och ovilja
att bekrafta férvantningar om kraftiga lattnader bidrog
till ett mer intervallbundet marknadsbeteende. Aven om
korta rantor erbjod periodvisa méjligheter praglades den
amerikanska rantemarknaden av snabba regimskiften
snarare dn uthdlliga trender. Med undantag fér amer-
ikanska overnight-rintan SOFR genererades forluster

langs storre delen av réntekurvan.

Vid sidan av USA uppvisade de europeiska réntemarknad-
erna en liknande volatilitet, men drivkrafterna skilde sig
&t. Svag tillvaxt och fallande inflation talade fér lattnad-
er i penningpolitiken, samtidigt som finanspolitiska risker
och 6kad statlig uppléning pressade upp de langre rén-
torna i flera lander. Statsobligationer i Tyskland, Frankrike
och ltalien upplevde betydande svéngningar i takt med
att ECB:s kommunikation férandrades och fragor kring
finanspolitisk hallbarhet kom i 6kat fokus. Sammantaget
genererades forluster i samtliga europeiska rénteinstru-
ment som handlades i portféljen.

Japan utgjorde &terigen ett sarfall. En gradvis normaliser-

ing av penningpolitiken bidrog till ett uppdttryck pd rén-
torna och gav periodvisa spridningseffekter till globala

10

obligationsmarknader. En kort position i den tiodriga ja-
panska statsobligationen utgjorde ett tydligt positivt un-
dantag inom tillgéngsslaget, i takt med att réntan nédde
sin hogsta niva sedan 1999.

VALUTOR

Valutahandeln genererade ett negativt bidrag om 4,7
procent fére avgifter, i en marknad praglad av skiftande
tillvaxtskillnader, férandrade penningpolitiska  férvant-
ningar och kraftiga rérelser i den amerikanska dollarn.
Dollarn upplevde ett av sina mest volatila &r pd flera
decennier och férsvagades markant under drets forsta
halft, i takt med att USA:s tillvéxt avtog, rantedifferenser-
na minskade och den globala riskaptiten férbattrades.
Rorelsen forstarktes av okande oro kring USA:s finans-
politiska héllbarhet och osdkerhet kring handelspolitiken.
Detta bidrog till kapitalfléden bort fran dollardenomin-
erade tillgédngar och in i valutor med hégre avkastning.

Under drets gdng aterhdmtade sig dollarn periodvis, un-
derstodd av fortsatt robust amerikansk makrostatistik och
Federal Reserve som forblev forsiktig i sin kommunikation
kring penningpolitiska attnader. Dessa &terkommande
omslag skapade en relativt utmanande miljé fér fonden,
som hade svart att identifiera mer uthalliga trender.

Aven om det fanns ett antal tydliga positiva bidrag, dari-
bland mexikanska peso, sydafrikanska rand, ungerska
forint och polska zloty, rackte inte dessa for att kompen-
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sera forluster pd andra hall. Den kanadensiska dollarn,
schweizerfrancen och den japanska yenen var sarskilt
utmanande. For yenen praglades utvecklingen av kraftiga
svangningar kopplade till skiftande férvantningar kring
Bank of Japans policynormalisering samt forandringar i
det globala risksentimentet.

RAVAROR

Ravarumarknaderna under 2025 praglades av stora
skillnader i utvecklingen mellan olika sektorer, vilket tyd-
liggjorde betydelsen av bade dvergripande makroekono-
miska faktorer och mer idiosynkratiska utbuds- och efter-
fragedrivkrafter. | avsaknad av en bred révarucykel skilde
sig utvecklingen &t markant mellan &del- och industri-
metaller, boskap, jordbruksrévaror och energirelaterade
kontrakt.

METALLER

Adelmetaller var det starkast bidragande segmentet
inom ravaror och genererade en avkastning om 8,1 pro-
cent fore avgifter. Guld och silver noterade upprepade
rekordniv8er under dret, understédda av en samverkan
av flera makroekonomiska drivkrafter. | takt med att in-
flationen avtog, om an ojémnt mellan regioner, foll real-
rantorna mattligt, vilket dkade den relativa attraktiviteten
for tillgdngar utan l6pande avkastning. Dartill utgjorde
centralbanksinkép - sarskilt fran tillvaxtekonomier som
stravade efter att diversifiera valutareserver bort fran
den amerikanska dollarn - en stabil och i hég grad pris-
okanslig efterfragekalla. Ihallande geopolitisk osékerhet,
6kande oro kring finanspolitisk hallbarhet i flera utveck-
lade ekonomier samt forhéjd politisk risk forstarkte eft-
erfrdgan pd sdkra tillgéngar. Silver gynnades dessutom
bade av sina monetdra egenskaper och av en strukturellt
stark industriell efterfrédgan, vilket forstarkte prisrorelser-
na under perioder av 6kad riskaptit. Vid arets slut var guld
den bast presterande marknaden i hela portféljen, med
silver pé tredje plats.

Industrimetaller var daremot betydligt mer utmanande
och bidrog sammantaget med en forlust om 0,4 procent
fore avgifter. Kopparpriserna fick visst stéd av férvant-
ningar om fortsatt hoga investeringar i elektrifiering,
elnatsinfrastruktur samt utbyggnad av datacenter kop-
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plat till artificiell intelligens och molntjanster. Dessa eft-
erfrégestddjande faktorer motverkades dock av bredare
makroekonomisk motvind. Prisbilden férblev  sarskilt
kanslig for utvecklingen i Kina, dar ojamn tillvaxt och
forsiktiga policydtgarder begransade mojligheterna  till
mer uthdlliga uppgdéngar. Detta resulterade i hogre vol-
atilitet och kortare trendvaraktighet. Noterbart var dven
att prisskillnaden mellan koppar handlad p&d COMEX
(CME Groups terminsmarknad for adel- och basmetaller)
och London Metal Exchange uppvisade kraftiga svéngn-
ingar under dret, i takt med att marknadsaktorer forsékte
bedéma effekterna av amerikanska tullar. Férluster real-
iserades i samtliga industrimetaller i portfoljen med un-
dantag for tenn. Koppar utgjorde det enskilt stérsta neg-
ativa bidraget.

ENERGI

Energimarknaderna var sérskilt utmanande och bidrog
sammantaget med en férlust om 6,6 procent fére avgift-
er. Oljepriserna praglades av breda svangningar till foljd
av skiftande utbudsforvantningar, forhoéjd geopolitisk risk
och férandrade bedémningar av den globala tillvaxten.
Priserna foll slutligen i takt med att den globala indu-
striella aktiviteten mattades av och utbudstillvaxten Gver-
steg efterfrdgedkningen. En motstdndskraftig produktion
utanfér OPEC samt varierande efterlevnad inom OPEC+
motverkade periodvisa geopolitiska riskpremier. | denna
snabbt skiftande miljé hade modellerna svért att etablera
mer uthdlliga positioner. Aven naturgasmarknaderna
uppvisade hog volatilitet. Priserna handlades inom ett
brett intervall, fran cirka 2,75 till omkring 5,30 dollar
per miljon BTU, for att avsluta &ret med en marginell
uppgdng om 0,9 procent. Forluster realiserades i samtliga
energimarknader som handlades i portféljen.

JORDBRUKSRAVAROR

Boskapsmarknaderna utmarkte sig inom jordbruksseg-
mentet under dret och genererade en avkastning om
2,3 procent fore avgifter, huvudsakligen driven av mikro-
ekonomiska faktorer. Priserna pd slaktdjur och ungdjur fick
stod av historiskt strama utbudsférhallanden efter flera
ars neddragningar av boskapsbestanden i USA, forstark-
ta av perioder av torka och héga finansieringskostnader
under tidigare &r. Utbudets ldga elasticitet bestod Gven
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Diagram 4 och Diagram 5. Prisforandringar for ett urval av ravaror under 2025, Kalla: Bloomberg.

ndr foderkostnaderna sjonk, samtidigt som efterfrdgan
forblev motstandskraftig. Stabil inkomstutveckling bland
konsumenter och begrénsade substitutionsmojligheter
for proteinkonsumtion bidrog till att uppratthélla efter-
fragan.

| kontrast till boskap préaglades spannmdalsmarknaderna
av en brist pé& tydliga trender under stora delar av éret
och belastade portféljen med en forlust pa 1,3 procent
fore avgifter. Gynnsamma vaderforhallanden i de vikti-
gaste producentregionerna resulterade i starka skordar
och en &teruppbyggnad av de globala lagren av majs,
vete och sojabonor. Efterfragetillvéxten var démpad, i
takt med att momentumet i biobrdnslepolitiken avtog
och Kinas importefterfrdgan férblev svag mot bakgrund
av betydande inhemska lager.

Trots ett handelsklimat praglat av kraftiga, utbudsdriv-
na prisrorelser och i dvrigt mer intervallbunden prisbild
bidrog kaffe, bomull och kakao sammantaget positivt
under 2025, med en avkastning om 0,2 procent fére av-
gifter. Vinster genererades framst i kaffe och bomull, dar
vaderrelaterade stérningar och féréandrade exportfloden
tillfalligt skapade riktade marknadsmojligheter som mer

an val uppvagde forluster i kakao.
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Utsikter

FORVALTNINGSARBETET

Lynx researchavdelning &r organiserad i grupper base-
rade pd& expertis och inriktning, dar samtliga team
samarbetar ndra i utvecklingen av nya modeller och den
|6pande vidareutvecklingen av strategin. Avdelningens
uppdrag dr att ta fram och férvalta modeller, samt att
stodja investeringskommittén med beslutsunderlag i syfte
att uppnd strategins dubbla mdlsattning: att generera
attraktiv riskjusterad avkastning och samtidigt bidra med
portfoliskydd i en portfélj av traditionella tillgdngar. Med
hjalp av ett brett urval av nyckeltal utvarderas modellerna
|6pande och riskallokeringen sker baserat p& deras mar-
ginalbidrag till portféljiens évergripande mal.

Modellportféljen utvarderas grundligt av Investerings-
kommittén tvé gdnger per ar, vilket vanligtvis leder till att
nya modeller adderas och befintliga modeller avvecklas.
Ddrutover sker [6pande manatliga justeringar baserat pé
nya marknadsdata, vilket innebdr att bé&de riskallokerin-
gen till aktiva modeller kan uppdateras och att modeller
vid behov kan adderas eller avvecklas Gven mellan de
formella halvérsvisa genomgéngarna. Under 2025 add-
erades atta nya modeller till portféljen, samtidigt som sex
modeller avvecklades.

Av de nya tillskotten utgjordes fyra av trendféljande mod-
eller och fyra av diversifierande modeller. Modellerna
spdnner Gver korta, medelldnga och ldnga tidshorisonter
och anvénder en rad olika angreppssatt, daribland in-
tradagsignaler, mean reversion, enkatdata, sektorspecifi-
ka strategier, samt maskininl@rningsbaserade metoder.
Under dret avvecklades en trendféljande modell och fem
diversifierande modeller som en del av den pdgdende
portféljoptimeringsprocessen.

Parallellt genomfordes forbattringar av kortsiktiga pris-
prognoser inom exekveringsramverket, och arbetet med

ARSBERATTELSE 2025

-orvaltningsarbetet &

ytterligare férfiningar samt utveckling av nya kortsiktiga
alfasignaler fortloper. Vidare utvecklades flera nyckeltal
som anvdnds i portféljoptimeringen.

Under éret bérjade fonden handla rénteswappar, och ut-
varderingen av ytterligare instrument for potentiell inklud-
ering under det kommande aret fortsétter.

finns  pd&

Mer information om Lynx férvaltning

www.lynxhedge.se.

BOLAGETS UTVECKLING

| maj 2025 firade Lynx 25-arsjubileum. Strategin lanse-
rades kort efter bolagets grundande och har i mer an ett
kvarts sekel forvaltat kapital &t véra investerare. Denna
milstolpe speglar vért ldngsiktiga dtagande inom disci-
plinerad riskhantering, gediget forskningsarbete och kon-
tinuerlig innovation. Samtidigt som vi uppmdrksammar
detta ar vart fokus fortsatt tydligt framatriktat. Arbetet
med att vidareutveckla strategin fortgdar, med malsattnin-
gen att dven framgent leverera l&ngsiktigt varde till véra

investerare.

UTSIKTER

Infor 2026 praglas den globala makromiljon fortsatt av
stor ostkerhet. Inflationstakten har dampats, tillvéxten
har bromsat in men &r fortsatt positiv, samtidigt som
geopolitisk och politisk osdkerhet bestdr. Al-teknikens
genomslag kan leda till betydande men ojédmna effekter
mellan branscher och ldnder. Sammantaget skapar detta
ett marknadsklimat som kan erbjuda goda mojligheter for

strategin.
Nedan féljer nagra teman som bedéms kunna pdverka

marknadsutvecklingen och resultatet under det komm-
ande dret.



FONDEN LYNX

STOR SPRIDNING MELLAN  TILLGANGAR OCH
REGIONER

En av de mest attraktiva egenskaperna i marknadsmiljon
infér 2026 ar den fortsatt stora spridningen i utvecklin-
gen mellan regioner, tillgdngsslag och sektorer. Skillnad-
er i tillvaxt, finanspolitisk trovardighet och penningpolitis-
ka vagval ar tydliga mellan olika ekonomier, vilket skapar
goda férutsattningar for strategin.

Denna spridning syns bland annat i skillnader i utvecklin-
gen mellan aktieindex, i divergerande statsrdntor samt
i rdvarusektorer som i allt hogre grad ror sig oberoende
av det breda

osynkroniserade marknadsmiljéer varit gynnsamma for

risksentimentet. Historiskt har s&dana
CTA-strategier, d& de 6kar sannolikheten for mer uthdélli-
ga och oberoende trender, samtidigt som risken fér port-

foljkoncentration och stérre neddragningar kan minska.

POLITISK OCH POLICYRELATERAD OSAKERHET

En annan potentiell mojlighet infor 2026 &r kopplad till
det som utgjorde en av de stérsta utmaningarna under
2025: politisk och ekonomisk-politiskt betingad oséker-
het. Handelspolitik, tullar, industripolitik och finanspolitis-
ka prioriteringar &r fortsatt féranderliga och har varit
foremal for snabba omsvéangningar. Samtidigt kvarstar
den geopolitiska osdakerheten, med pdgdende konflikter i
Ukraina och Mellandstern samt fortsatt anstréngda rela-
tioner mellan USA och Kina, vilket fortsatt paverkar han-
del, leveranskedjor och kapitalfloden.

Aven om denna osdkerhet forsvarar prognoser for tillvéxt
och inflation kan ett tydligare policy- och omvérldslage
skapa betydande marknadsmajligheter nar  férvant-
ningar justeras till nya jamviktsniv@er. Den gynnsamma
utvecklingen under andra halvéret 2025 illustrerade hur
trender snabbt kan etableras och férstéarkas nar osdaker-
heten minskar, vilket gynnar strategier som kan anpassa
sig till férandrade marknadsforhallanden och allokera risk
pd& ett dynamiskt satt.

INFLATION | TJANSTESEKTORN OCH AVTAGANDE
TILLVAXT

Samtidigt som den &vergripande inflationen har fallit
tydligt kvarstér ett inflationstryck inom tjanstesektorn
i manga utvecklade ekonomier, drivet av léner, bost-
adskostnader och hdlso- och sjukvérdskostnader. Par-
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allellt bromsar tillvaxten in nér en stram penningpolitik
och tuffare kreditvillkor gradvis slar igenom i ekonomin.
Detta skapar ett utmanande lage for centralbankerna,
dar risken for felbedémningar ar pédtaglig. Om penning-
politiken justeras fel i férhallande till den underliggande
utvecklingen kan det utlésa betydande marknadsrérelser
som kan vara gynnsamma for trendbaserade strategier.
Miljon talar for ett opportunistiskt angreppssatt, dar ex-

ponering anpassas i takt med att trender etableras.

RAVAROR OCH VALUTOR SOM DIFFERENTIERADE
AVKASTNINGSKALLOR

| takt med att rantedifferenserna globalt har minskat
styrs valutamarknaderna i allt mindre utstrackning av
kortsiktiga rantedvervéganden och i hogre grad av kap-
italfloden, finanspolitisk trovardighet och bytesbalansdy-
namik. Detta kan skapa mer attraktiva trendméjligheter,
sarskilt i tillvéxtmarknadsvalutor med stabila och trovardi-
ga policyramverk. Aven révarumarknaderna fortsatter att
praglas av strukturella skillnader. Adelmetaller paverkas
i forsta hand av realréntor och centralbanksefterfrédgan,
industrimetaller av l&ngsiktiga investeringstrender och
energiomstallningen, medan energi- och jordbruksmark-
nader i hég grad domineras av mer idiosynkratiska ut-
buds- och efterfrégefaktorer. Denna heterogenitet 6kar
sannolikheten for uthalliga och lagt korrelerade trender,
vilket vi delvis séig under 2025.

Aven om marknadsmiljén framover sannolikt kommer att
forbli ojamn bedémer vi att de rddande férutsattningar-
na kan gynna disciplinerade och anpassningsbara strate-
gier som Lynx. Den 6kade spridningen mellan tillgangar
och féranderliga policyregimer skapar majligheter som vi
anser oss val positionerade att identifiera och utnyttja i
takt med att marknaderna anpassar sig.

Som alltid ar vart fokus att forvalta ert kapital pd ett an-
svarsfullt och langsiktigt hallbart satt, med betoning pé
riskhantering, diversifiering och effektiv exekvering. Vi in-
vesterar vara egna medel sida vid sida med vdra inves-
terare i de strategier vi forvaltar, vilket innebar att véra
intressen &r nara sammanldnkade. Vi ser fram emot att
fortsatta leverera robust och differentierad avkastning
over tid och tackar for ert fortsatta fortroende.

Lynx Asset Management AB
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AVKASTNING < 3 < ©
2025, %° -1,11 18,44 2,65 -0,16
2024, % 1,33 PANOE] 0,15 2,36
2023, % -8,89 23,12 4,24 -3,38
2022, % 35,89 -16,26 -12,96 20,15
2021, % 0,75 24,73 -2,51 6,17
2020, % 5,94 13,37 5,46 3,16
2019, % 15,42 28,01 6,15 6,26
2018, % 255 -7,95 0,93 -5,83
2017, % -5,27 18,48 1,32 2,48
2016, % -4,16 9,00 2,94 -2,87
2015, % -7,98 2,08 1,28 0,03
2014, % 27,58 9,81 8,51 15,66
2013, % 12,12 28,87 -0,48 0,73
2012, % 5,14 15,71 416 2,87
2011, % -0,89 -5,49 6,34 -4,45
2010, % 18,54 10,01 4,18 926
2009, % -8,52 25,73 0,66 -4,30
2008, % 42,23 -38,69 9,30 13,07
2007, % 13,22 4,69 3,91 8,05
2006, % 5,34 15,55 0,81 5,75
2005, % 6,59 15,77 3,67 3,20
2004, % 13,98 11,32 4,92 1,46
2003, % 34,55 24,91 2,19 15,75
2002, % 21,81 -24,09 8,54 12,91
2001, % 15,77 -14,21 524 2,49
2000, %° 12,77 -9,89 5,93 11,57
Sedan fondens start, % 699,37 386,87 109,64 195,90
Genomsnittlig arsavkastning sedan start, % 8,43 6,36 2,93 4,32
AVKASTNINGSANALYS
Basta manaden, % 14,90 11,97 3,09 8,85
Sémsta mdnaden, % 14,14 -16,37 -3,17 -7,64
Genomsnittlig mdnadsavkastning, % 0,68 0,52 0,24 0,35
Stérsta ackumulerande vardefall sedan start, % 30,58 50,77 IVAE 16,29
Langsta tid till ny hégsta kurs, antal mdnader 84 74 Minst 66 62
(pdgdende)

NYCKELTAL
Standardavvikelse, % 14,817 14,19 3,58 8,72
Downside risk, % 925 10,15 2,36 5,57
Sharpe-kvot 0,47 0,34 0,39 0,32
Korrelation mellan Lynx och angivet index - -0,13 0,13 0,85

3For definition av nyckeltal, se ordlista sidan 33.

4Nettoavkastningen inkluderar rantor, kostnader samt avgifter och baseras pa en investering i fonden med ett fast arligt arvode pa
1% och med ett prestationsbaserat arvode pa 20%.

5 Index-siffrorna baseras pa tillganglig marknadsdata vid publicering och ar foremal for revidering. Siffrorna for MSCI World NDTR
Index (lokal valuta), JP Morgan Global Government Bond Index (lokal valuta) och Sociéte Génerale CTA Index avser perioden 31 de-
cember 2024 till 31 december 2025.

8 Avser perioden maj-december (atta manader) eftersom fonden startades 1 maj 2000.

’Fondens standardavvikelse for de tva senaste aren uppgar till 11.37%.
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Verksamhetsberattelse

Denna information ar obligatorisk att tillhandahalla investerare enligt tillamplig fondlagstiftning

FONDENS UTVECKLING

Vardeférandringen for Lynx under 2025 uppgick till -1,11
procent efter férvaltningsarvode.

Tabellen nedan visar fondens avkastning per kalender-

madanad samt avkastningen for ndgra index.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING

Per 31 december 2025 uppgick fondférmogenheten i
Lynx till 1 850,5 miljoner kronor. Detta &r en ékning med
7,1 miljoner kronor sedan féregdende drsskifte. Under
2025 var andelsutgivningen 133,3 miljoner kronor, med-
an inlésen uppgick till 101,2 miljoner kronor. Hartill kom-
mer drets resultat om -25,0 miljoner kronor.

MANADSAVKASTNING 2025, %

FONDENS KOSTNADER

Under dret har fonden betalat 6,5 miljoner kronor i
courtage och clearingavgifter. | férhéllande till den gen-
omsnittliga fondférmdgenheten innebdr det en drskost-
nad motsvarande 0,4 procent (0,4 procent under 2024).
Fasta forvaltningsarvoden till Lynx Asset Management AB
belastade fonden med 18,2 miljoner kronor, vilket innebar
en érlig avgift om 1 procent. Inget prestationsbaserat for-
valtningsarvode erlades. Kostnader avseende ersattning
till fondens férvaringsinstitut (SEB) samt fér Finansinspek-
tionens tillsyn har erlagts av Lynx Asset Management AB
och har séledes inte belastat fonden.

PERIODENS RESULTAT

Fondens totala vardeutveckling for aret uppgick till -1,11
procent efter férvaltningsarvode. Aktierelaterade posi-

MSCI World NDTR Index JP Morgan Global Société
Fonden Lynx (Iokal valuta) Gov't Bond Index Générale
(lokal valuta) CTA Index
Januari 1,18 3,46 0,20 0,62
Februari -0,97 -0,96 1,21 -2,59
Mars -1,58 -5,02 -0,51 -0,55
April -3,64 -0,37 0,94 -4,43
Maj -4,32 593 -0,78 -1,77
Juni 1,98 3,77 0,75 0,96
Juli 0,83 2,03 -0,44 0,18
Augusti 0,01 2,06 0,31 1,21
September 3,96 3,23 0,61 3,88
Oktober 2,06 2,57 0,76 1,20
November -1,94 0,25 0,11 0,23
December 1,66 0,53 -0,50 1,15
Januari-december -1,11 18,44 2,65 -0,16

! Avkastningstalen for fonden Lynx avser nettoavkastning efter forvaltningsarvoden och andra kostnader. Index-siffrorna baseras pa
tillganglig marknadsdata vid publicering och ar foremal for revidering. Siffrorna for MSCI \World NDTR Index (lokal valuta), JP Morgan
Global Government Bond Index (lokal valuta) och Societe Generale CTA Index avser perioden 31 december 2024 till 31 december 2025
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tioner bidrog positivt med 8,0 procent och r@varor med
2,3 procent. Valutor bidrog negativt med 4,7 procent lik-
som rdntor som bidrog negativt med 7,6 procent.

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvaltningen genomférs med hjalp av statistiska mod-
eller vars uppgift ar att identifiera marknadslagen dar
det foreligger en férhojd sannolikhet att den framtida
prisrérelsen ska bliien viss riktning. Modellernas kép- och
sdljsignaler handlas direkt p& de elektroniska marknader-
na med hjalp av egenutvecklade exekveringsalgoritmer.
Portfoljférvaltarna anvander ett flertal olika modeller
med kompletterande egenskaper for att skapa en god

riskjusterad avkastning.

ORGANISATORISKA FORANDRINGAR

Det har inte skett nadgra vasentliga organisatoriska foran-
dringar under aret.

FONDBESTAMMELSER

En &ndring av fondbestémmelserna gjordes i juni 2025
varvid bestémmelserna avseende nyteckning och inlésen
fortydligades. Aktuella fondbestammelser finns tillgangli-
ga pd www.lynxhedge.se.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIO-
DEN

Inga vasentliga handelser har intraffat under perioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERI-
ODENS UTGANG

Inga vasentliga hdndelser har skett efter periodens ut-
gdng.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

Lynx Asset Management AB har for 2025 betalat ut 125,0
miljoner kronor i sammanlagd ersattning till totalt 125
anstdllda, varav samtliga @r helt eller delvis involverade
i AlF-fondens verksamhet. Av detta belopp hanfér sig
36,5 miljoner kronor i fast ersattning till bolagets verk-
stéllande ledning och andra anstdllda som anses som
sdrskilt reglerad personal, totalt 26 personer. Inga rérliga
ersdttningar har utgdtt under aret.

ARSBERATTELSE 2025

Rorlig ersattning till 6vriga anstdllda som ar sdrskilt
reglerad personal regleras av bolagets ersattningspoli-
cy vilken innehdller begransningar for att motverka otill-
borligt risktagande. Ovriga anstdllda erhéller normalt
bade fast och rérlig ersattning. Storleken pd dessa béada
ersattningsformer styrs i hog utstrackning av verksam-
hetens resultat. Den fasta ersattningen utgér dock en till-
rackligt stor del av den totala ersattningen fér att den inte
ska férhindra att rorlig ersattning helt kan utebli. Den rorli-
ga ersattningen ar med andra ord av diskretiondr art och
utgdr ej om det saknas grundldggande férutsattningar
for densamma, exempelvis om individen inte har bidragit
i tillrGckligt stor utstrackning eller om bolaget inte genere-
rar ndgon vinst. Berdkningen, och balansen mellan de tvé
ersattningsformerna, faststdlls i enlighet med bolagets vid
var tid gdllande ersattningspolicy. Mélet med ersattning-
spolicyn ar att sakerstalla att ersattningen till personal ar
forenlig med och framjar en sund och effektiv riskhanter-
ing. Reglernaiersattningspolicyn motverkar ett risktagan-
de som ar oférenligt med de férvaltade fondernas och
bolagets riskprofil, fondbestadmmelser, bolagsordning och
ovriga regler. Ersattningspolicyn ar utformad efter bolag-
ets storlek och interna organisation samt verksamhetens
art, omfattning och komplexitet. Den &verensstdmmer
dessutom med bolagets affarsstrategi, mal, varderingar
och intressen. Policyn ar aven i linje med investerarnas
intressen. Ersattningar som utbetalats under perioden
har varit forenliga med bolagets ersattningspolicy. Under
dret har inga vasentliga andringar av ersattningspolicyn
gjorts. Beslut om eventuell avsattning till Lynx vinstan-
delsstiftelse fattas arligen av bolagets styrelse. For 2025
gjordes inte ndgon avsattning.

VASENTLIGA RISKER FORKNIPPADE MED
INNEHAVEN

Forvaltningen av fonden ar forknippad med olika typer av
risker varav féljande kan vara varda att poéngtera:

Marknadsriskerna, t.ex. att hela marknaden for ett till-
gdngsslag kan stiga eller falla i pris, ér betydande i fonden
och innebdr att fonden kan férlora pengar. Det @r ocksé
marknadsrisker som utgér fondens framsta intjéningskal-
lai de fall marknaderna utvecklas val i forhallande till fon-

dens postionstagning.



FONDEN LYNX

Fondens investeringar gors i derivatinstrument som mo-
jliggor havstangseffekt. Det innebdr att fonden kan vara
mer kanslig fér marknadsféréandringar én andra varde-
pappersfonder.

Fonden har olika motparts- och kreditrisker, bl.a. genom
att fondens tillgangar delvis ar placerade hos banker och
clearinginstitut.

Fonden ar utsatt for operationella risker, bl.a. genom att
fonden ar beroende av férvaltare, IT-system, avstamn-
ingsrutiner m.m. Fondens férvaltning bygger pé& antagan-
den och tolkningar av modeller fér riskhantering vilket
ocksé kan innebara operationella risker.

Fonden &r utsatt for outsourcingrisk i och med att vissa
tjanster utférs av tredjepartsleverantor sdsom SS&C Fi-
nancial Services Limited.

Inga vasentliga féréndringar i dessa risker har identifier-

ats under perioden.

Handel med derivatinstrument &r en integrerad del av
fondens affarsidé och har sdledes agt rum i avsevard
omfattning under perioden. Fondens investeringar gors i
borshandlade terminskontrakt och swapavtal samt valu-
taterminer och det enda kapital som binds i dessa inves-
teringar dr de sdkerheter som stélls hos clearinginstituten
och primarmdklaren (Goldman Sachs, Société Générale,
Morgan Stanley, Skandinaviska Enskilda Banken samt JP
Morgan). Huvuddelen av fondférmégenheten ar darfor
investerad i svenska statsskuldvdxlar. Per 31 december
2025 uppgick sdkerhetskravet till 255,0 miljoner kronor
vilket motsvarar 13,8 procent av fondférmogenheten.
Fonden hade inget innehav av svarvarderade tillgéngar
per 31 december 2025.

Risknivan i portfélien mats med sd kallade Value at
Risk-modeller (VaR). Lynx anvénder tre VaR-modeller med
olika tidshorisonter (18 mé&nader samt tvd exponentiellt
tidsviktade) parallellt dar samtliga ar ensidiga endagars
matt med 95 procents konfidens. Det hogsta uppmatta
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vardet under aret var 2,23 procent, det lagsta 0,87 pro-
cent och det genomsnittliga 1,52 procent. Per 31 decem-
ber 2025 var vardet 1,89 procent. Det hogsta vardet pd
fondens hdavstdng berdknad enligt bruttometoden var
4 295 procent, det lagsta 1 610 procent och det gen-
omsnittliga 2 7471 procent. Per 31 december 2025 var
vardet 2 344 procent?,

KOMMUNIKATION MED ANDELSAGARNA

Andelsagarna i Lynx erhaller varje d&r en drsberdttelse
och en halvarsrapport som redogér for fondens utveck-
ling. Darutover distribueras véardebesked manadsvis som
redovisar aktuellt vérde av andelségarens innehav jamte
en ménadsrapport med nyckeltal. Ytterligare information
finns pd forvaltarens webbplats www.lynxhedge.se, dar
estimat p& fondens vardeutveckling publiceras dagligen.

Bolaget erbjuder ocksd veckovisa och manadsvisa

e-postutskick med vardeutvecklingen.

OVRIGT

Nagon portféljrelaterad handel med forvaltaren eller
ndrstdende har inte forekommit under dret.

?De redovisade siffrorna avser vardet av 18 manaders VaR. Enligt AIFM-férordningen ska fondens exponering beraknas och redovisas
enligt brutto- och atagandemetoden, dar exponeringen for derivat ska redovisas som underliggande nominella belopp, en sa kallad
havstang. Relevanta siffror enligt atagandemetoden var under aret 2 292 procent (hogsta vardet), 1 235 procent (lagsta vardet) samt
1683 procent (genomsnittsvardet). Vardena for exponeringen i derivatinstrument enligt FFFS 2013:9 var identiska med vardena for brut-
tometoden enligt AIFM. Att havstangssiffran ar hog beror bla. pa att flera av de tillgangar fonden investerar i (tex. obligationer och valutor)
har lag volatilitet jamfort med aktiemarknaden. Pa grund av detta anvander Lynx i sin verksamhet andra riskmatt, sasom VaR.



FONDEN LYNX

HALLBARHETSARBETE

Lynx stravar efter att vara en ansvarsfull investerare som
stodjer utvecklingen av héllbara finansiella marknader
och framjar l&ngsiktig marknadsstabilitet. Eftersom de
derivatinstrument fonden handlar inte medfor rostratt kan
inte Lynx utéva aktivt Ggarskap eller paverka féretag pd
samma satt som fonder som investerar i enskilda aktier. Vi
kan dock bidra till héllbara och robusta finansmarknad-
er genom att tillhandahalla likviditet p& derivatbérserna
dar vi handlar sé att andra marknadsaktérer, exempelvis
producenter och féretag, kan hantera sina risker genom
prissakring. Som en del av bolagets investeringsfilosofi
och malet att minimera programmets marknadspdverkan
fokuserar strategin pé& de mest likvida marknaderna och
ser till att positioner och handelsvolymer &r smaé i relation
till respektive marknads storlek.

Lynx har sedan 2016 varit undertecknare av FN:s princi-
per for ansvarsfulla investeringar (UN PRI) och utvarderas
darmed I6pande utifrén bolagets aktiviteter inom hall-
barhet. For rapporteringsaret 2025 uppnddde Lynx
ett betyg pd& 85 procent (4 stjarnor) fér modulen Policy
Governance and Strategy och 95 procent (5 stjarnor) for
modulen Hedgefonder - CTA.

HALLBARHETSRISKER

Hallbarhetsrisker betraktas som en del av den bredare
investeringsprocessen vilket innebdr att ESG-relaterade
risker som kan férekomma i fondens handlade instrument
analyseras och varderas vis-a-vis andra risker och placer-
ingsévervaganden. Lynx har identifierat tre primara héll-
barhetsrisker: fysisk risk, omstaliningsrisk och geopolitisk
risk. Samtliga anses kunna kan ha en materiell negativ
inverkan pé vardet av en underliggande tillgéng och ska
ddarmed hanteras som del av forvaltningen.
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PAVERKANSARBETE

| vart pdverkansarbete arbetar vi direkt med derivatbors-
er och branschorganisationer fér att paverka deras in-
satser att framja den gréna omstdliningen. En viktig del
av detta &r att bidra till utvecklingen av nya standarder
och derivatprodukter. Lynx stédjer de branschinitiativ vars
mal ar att pdverka derivatborser att inkludera och férbat-
tra hallbarhetsfaktorer i sina kontraktspecifikationer. Att
arbeta med bdrserna 6kar bolagets forstdelse for hall-
barhetsrisker och éppnar Gven majligheter att inkludera

nylanserade derivatkontrakt med héllbarhetsprofil.

SAMHALLSENGAGEMANG

Lynx har ett ambitiést valgérenhetsprogram som drivs
av Lynxanstéllda. Programmet stédjer FN:s 17 globala
mal for hallbar utveckling. Alla sponsrade organisationer
maste ha tydliga kopplingar till ett eller flera av FN:s mdl,
helst vara pavisbart effektiva och, i mojligaste mén, stéd-
jas av vetenskapliga studier. Fokus i programmet ligger pd
utvecklingslander men en del av budgeten avsdtts Gven

till organisationer som verkar lokalt.
Mer information om vért héllbarhetsarbete finns p& hem-

sidan www.lynxhedge.se under rubriken Om oss/Hallbar-
het.



Tkr

INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pd 6vriga derivatinstrument
Ranteintakter

Valutakursvinster och -férluster, netto

SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

KOSTNADER

Forvaltningskostnader

Ersdttning till bolaget som driver fondverksamhet
Rantekostnader

Ovriga kostnader
SUMMA KOSTNADER

ARETS RESULTAT

NOTER
Not 1: Férvaltningskostnader

Fasta arvoden

SUMMA FORVALTNINGSKOSTNADER

Not 2: Ovriga kostnader
Bankkostnader

Transaktionsavgifter

SUMMA OVRIGA KOSTNADER

Not 2025-01-01-
2025-12-31

-40 247
38951
2534

1239

1 -18242
-1 479
2 -6 541

-26 262
-25023

-18242
-18 242

-6 530
-6 541

2024-01-01-
2024-12-31

-12317
64 638

-66
52255

-18223
-827
-6 505

-25555
26700

-18223
-18223

-83
-6 422
-6 505



Tkr Not 2025-12-31

TILLGANGAR

Penningsmarknadsinstrument 1662 552
Derivatinstrument med positivt marknadsvarde 123588
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1786 140
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 1786 140
Bankmedel och évriga likvida medel 133 445
Ovriga tillgangar 3 203
SUMMA TILLGANGAR 1919787
SKULDER

Derivatinstrument med negativt marknadsvérde 59087
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde 59087
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4 1723
Ovriga skulder 5 8 459
SUMMA SKULDER 69269
FONDFORMOGENHET 1850518

POSTER INOM LINJEN

Stdllda sakerheter for dvriga derivatinstrument® 255014
SUMMA STALLDA SAKERHETER 255014
Andel av fondférmégenheten, % 13,8
NOTER

Not 3: Ovriga tillgéngar
Upplupna rantor 203

SUMMA OVRIGA TILLGANGAR 203

Not 4: Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Skuld till fondbolag 1550
Rantor 173
SUMMA UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER 1723

Not 5: Ovriga skulder
Skuld avseende inlésen 8 459

SUMMA OVRIGA SKULDER 8 459

2024-12-31

1562 884
136 497
1699382
1699382
206 395
413

1906 189

59303
59303
1527
1968
62798

1843 391

266295

266 295
14,4

413
413

1503
24

1527

1968
1968

3 De stallda sakerheterna bestar av bankmedel, innehav i kortfristiga rantebérande vérdepapper samt orealiserat resultat

i de finansiella derivatinstrumenten.



Marknads- % av fond-
vérde (tkr) férmégen-
heten

Léptid  Marknadsplats Valuta  Antal

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA
EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE OBLIGATIONER

Amerikansk statsobligation (US Ultra Thond)
Amerikansk statsobligation (US Tbond)

Amerikansk statsobligation (US 10y Ultra Tnote)

30-8rig tysk statsobligation (Euro Buxl)
10-8rig amerikansk statsobligation
10-arig australiensisk statsobligation
10-arig engelsk statsobligation (Long Gilt)
10-arig fransk statsobligation (Euro OAT)
10-6rig italiensk statsobligation (Euro BTP)
10-6rig jopansk statsobligation

10-arig kanadensisk statsobligation
10-arig sydkoreansk obligation

10-6rig tysk statsobligation (Euro Bund)
5-arig amerikansk statsobligation

5-arig kanadensisk statsobligation

5-@rig tysk statsobligation (Euro Bobl)
3-arig amerikansk statsobligation

3-darig australiensisk statsobligation

3-drig italiensk obligation (Short BTP)
3-arig sydkoreansk obligation

2-arig amerikansk statsobligation

2-arig kanadensisk statsobligation

2-drig tysk statsobligation (Euro Schatz)

mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE KORTA MARKNADSRANTOR

3-manaders amerikansk rénta (SOFR)
3-mdénaders amerikansk rénta (SOFR)
3-ménaders amerikansk rénta (SOFR)
3-manaders amerikansk rénta (SOFR)
3-manaders amerikansk rénta (SOFR)
3-mdénaders amerikansk rénta (SOFR)
3-ménaders amerikansk rénta (SOFR)
3-manaders amerikansk rénta (SOFR)
3-manaders amerikansk rénta (SOFR)
3-mdénaders amerikansk rénta (SOFR)
3-ménaders amerikansk rénta (SOFR)
3-méanaders amerikansk rénta (SOFR)
3-mdénaders amerikansk ranta (SOFR)
3-mdénaders amerikansk rénta (SOFR)
3-ménaders amerikansk ranta (SOFR)
3-ménaders amerikansk rénta (SOFR)
3-manaders australiensisk rénta
3-mdanaders australiensisk ranta
3-manaders australiensisk ranta
3-manaders australiensisk rénta
3-manaders australiensisk rénta
3-mdnaders australiensisk ranta
3-ménaders australiensisk ranta
3-manaders australiensisk rénta
3-manaders engelsk ranta (SONIA)
3-mdnaders engelsk ranta (SONIA)

mar-26
jun-26
sep-26
dec26
mar-27
jun-27
sep-27
dec27
mar-28
jun-28
sep-28
dec28
mar-29
jun-29
sep-29
dec29
mar-26
jun-26
sep-26
dec26
mar-27
jun-27
sep-27
dec27
mar-26
jun-26

CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
EUREX, Frankfurt
CME, Chicago
SFE, Sydney

ICE, London
EUREX, Frankfurt
EUREX, Frankfurt
OSE, Tokyo

ME, Montréal
KOREX, Korea
EUREX, Frankfurt
CME, Chicago
ME, Montréal
EUREX, Frankfurt
CME, Chicago
SFE, Sydney
EUREX, Frankfurt
KOREX, Korea
CME, Chicago
ME, Montréal
EUREX, Frankfurt

CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
SFE, Sydney
SFE, Sydney
SFE, Sydney
SFE, Sydney
SFE, Sydney
SFE, Sydney
SFE, Sydney
SFE, Sydney
ICE, London
ICE, London

usb
usb
usb
EUR
usb
AUD
GBP
EUR
EUR
JPY
CAD
KRW
EUR
usb
CAD
EUR
usb
AUD
EUR
KRW
usb
CAD
EUR

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
GBP
GBP

-20
85
55
-93
144
-190
-41
-27
44
-39
197
-219
-56
207
155
158

-303
242
-388
-116
381

-163

157
62
648
-46
188
-95
51
-106
1893
222
-397
-68
43
-923
75

-150
-60
-811
-284
=722
-67

00
00
00
00
00
00
00
00
00
0,1
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00
0,0
00
00

00
00
00
0,0
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00
0,0
0,0
00
00
00
00
0,0
00
00
0,0
0,0
00



Marknads- % av fond-

Léptid  Marknadsplats Valuta  Antal vérde (tkr) férmégen-
eten

3-manaders engelsk rénta (SONIA) sep-26  ICE, London GBP -30 97 0,0
3-mdnaders engelsk ranta (SONIA) dec26  ICE, London GBP -38 -94 0,0
3-ménaders engelsk ranta (SONIA) mar-27  ICE, London GBP 47 -15 0,0
3-ménaders engelsk ranta (SONIA) jun-27  ICE, London GBP 51 -9 0,0
3-manaders engelsk rénta (SONIA) sep-27  ICE, London GBP 57 -11 0,0
3-mdnaders engelsk ranta (SONIA) dec27  ICE, London GBP 62 =3 0,0
3-mdénaders engelsk ranta (SONIA) mar-28  ICE, London GBP -18 5 0,0
3-ménaders engelsk ranta (SONIA) jun-28  ICE, London GBP -14 2 0,0
3-manaders engelsk rénta (SONIA) sep-28  ICE, London GBP -12 3 0,0
3-mdnaders engelsk ranta (SONIA) dec28  ICE, London GBP 9 0 0,0
3-ménaders eurordanta (Euribor) mar-26  ICE, London EUR -42 9 0,0
3-ménaders eurordnta (Euribor) jun-26  ICE, London EUR -52 55 0,0
3-ménaders eurordnta (Euribor) sep-26  ICE, London EUR 44 49 0,0
3-manaders eurordnta (Euribor) dec26  ICE, London EUR -29 -40 0,0
3-ménaders eurordnta (Euribor) mar-27  ICE, London EUR 41 20 0,0
3-ménaders eurordnta (Euribor) jun-27  ICE, London EUR 48 33 0,0
3-ménaders eurordnta (Euribor) sep-27  ICE, London EUR 48 32 0,0
3-manaders eurordnta (Euribor) dec27 ICE, London EUR 45 26 0,0
3-mdénaders eurordanta (Euribor) mar-28  ICE, London EUR -14 -17 0,0
3-ménaders eurordnta (Euribor) jun-28  ICE, London EUR -15 -9 0,0
3-ménaders eurordnta (Euribor) sep-28  ICE, London EUR -16 2 0,0
3-manaders eurordnta (Euribor) dec28  ICE, London EUR =15 -8 0,0
3-manaders kanadensisk ranta (CORRA) mar-26  ME, Montréal CAD 71 -127 0,0
3-ménaders kanadensisk ranta (CORRA) jun-26  ME, Montréal CAD 55 =121 0,0
3-ménaders kanadensisk ranta (CORRA) sep26  ME, Montréal CAD 41 -90 0,0
3-manaders kanadensisk ranta (CORRA) dec26  ME, Montréal CAD 31 47 0,0
3-manaders kanadensisk ranta (CORRA) mar-27  ME, Montréal CAD 6 = 0,0
3-ménaders kanadensisk ranta (CORRA) jun-27  ME, Montréal CAD 7 5 0,0
3-ménaders kanadensisk ranta (CORRA) sep-27  ME, Montréal CAD -6 -5 0,0
3-mdnaders kanadensisk ranta (CORRA) dec27  ME, Montréal CAD B 2 0,0
TERMINSKONTRAKT AVSEENDE VALUTOR

AUD/USD mar-26  CME, Chicago usb 150 372 0,0
CAD/USD mar-26  CME, Chicago usb -603 -2 140 -0,1
CHF/USD mar-26  CME, Chicago usb -135 -1280 -0,1
EUR/USD mar-26  CME, Chicago usb 29 =/ 0,0
GBP/USD mar-26  CME, Chicago usb 564 2225 0,1
JPY/USD mar-26  CME, Chicago usb =337 855 0,0
TERMINSKONTRAKT AVSEENDE AKTIEINDEX

Amerikanskt aktieindex (Dow Jones) mar-26  CME, Chicago usb 24 -102 0,0
Amerikanskt aktieindex (Mini Nasdaq) mar-26  CME, Chicago usb 28 99 0,0
Amerikanskt aktieindex (Mini Russell 2000) mar-26  CME, Chicago usb 14 -185 0,0
Amerikanskt aktieindex (Mini S&P 400) mar-26  CME, Chicago usD 9 46 0,0
Amerikanskt aktieindex (Mini S&P) mar-26  CME, Chicago usb 54 602 0,0
Australiensiskt aktieindex (SPI) mar-26  SFE, Sydney AUD -17 -67 0,0
Amerikanskt aktieindex (MSCI Emerging Markets) mar-26  ICE, New York usb 33 507 0,0
Engelskt aktieindex (FTSE 100) mar-26  ICE, London GBP 10 36 0,0
Europeiskt aktieindex (Euro Stoxx 50) mar-26  EUREX, Frankfurt EUR 67 151 0,0
Europeiskt aktieindex (Euro Stoxx 600) mar-26  EUREX, Frankfurt EUR 44 209 0,0
Europeiskt aktieindex (Euro Stoxx 600 ESG) mar-26  EUREX, Frankfurt EUR 1 5 0,0
Europeiskt aktieindex (Euro Stoxx Bank) mar-26  EUREX, Frankfurt EUR 226 879 0,0
Franskt aktieindex (CAC) jan-26  Euronext, Paris EUR 6 8 0,0
Hong Kong-baserat aktieindex (Hang Seng) jan-26  HKFE, Hong Kong HKD 91 -351 0,0
Hong Kong-baserat aktieindex (Hang Seng Tech) jan-26 ~ HKFE, Hong Kong HKD -39 -104 0,0
Indiskt aktieindex (Nifty 50) jan-26  NSE, Mumbai usb -55 162 0,0
Italienskt aktieindex (MIB) mar-26  Bl, Milano EUR 32 1081 0,1



Japanskt aktieindex (Nikkei)
Japanskt aktieindex (Nikkei OSE)
Japanskt aktieindex (TOPIX)
Kanadensiskt aktieindex (Canada 60)
Kinesiskt aktieindex (FTSE China A50)
Kinesiskt aktieindex (H-shares)

MSCI EAFE aktieindex

Schweiziskt aktieindex (SMI)
Singaporianskt aktieindex (MSCI)
Svenskt aktieindex (OMX)

Sydafrikanskt aktieindex (FTSE JSE Top 40)

Sydkoreanskt aktieindex (Kosdag 150)
Sydkoreanskt aktieindex (Kospi 200)
Taiwanesiskt aktieindex (FTSE Taiwan)
Thailadndskt aktieindex (SET 50)

Tyskt aktieindex (DAX)

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE RAVAROR

Aluminium (LME)

Aluminium (LME)

Aluminium (LME)

Aluminium (LME)

Aluminium (LME)

Bly (LME)

Bly (LME)

Bly (LME)

Bly (LME)

Bomull

Bomull

Bomull

Bomull

Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Etanol

Elenergi (Phelix DE Baseload)
Elenergi (French Baseload)
Gasolja (LS Gas oil)
Gasolja (LS Gas oil)
Gasolja (LS Gas oil)
Gasolja (LS Gas oil)
Gasolja (LS Gas oil)
Gasolja (LS Gas oil)
Gasolja (LS Gas oil)
Gasolja (LS Gas oil)
Gasolja (LS Gas oil)
Gasolja (LS Gas oil)
Guld
Guld

Loptid

mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
jan-26
jan-26
mar-26
mar-26
jan-26
jan-26

mar-26

mar-26
mar-26
jan-26

mar-26
mar-26

jan-26
feb-26
mar-26
apr-26
maj-26
jan-26
feb-26
mar-26
apr-26
mar-26
maj-26
jul-26
dec26
feb-26
mar-26
apr-26
maj-26
jun-26
jul-26
aug-26
sep-26
nov-26
dec26
feb-26
feb-26
feb-26
feb-26
mar-26
apr-26
maj-26
jun-26
jul-26
aug-26
sep-26
dec26
jun-27
feb-26
apr-26

Marknadsplats

SGX, Singapore

OSE, Tokyo

OSE, Tokyo

ME, Montréal

SGX, Singapore

HKFE, Hong Kong

ICE, New York

EUREX, Frankfurt

SGX, Singapore

Nasdag OMX, Stockholm
AFE, Sydafrika Johannes-
burg

KOREX, Korea

KOREX, Korea

SGX, Singapore

TFEX, Bangkok

EUREX, Frankfurt

LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
ICE, New York
ICE, New York
ICE, New York
ICE, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
EEX Leipzig
EEX, Leipzig
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London
CME, Chicago
CME, Chicago

Valuta

JPY
JPY
JPY
CAD
usb
HKD
usb
CHF
SGD
SEK

ZAR

KRW
KRW
usb
THB
EUR

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Antal

2
16
64
29

502

12
-14
24
55
79

33

169
185
123
25
24

N ®Roo

-37
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Marknads- % av fond-
vérde (tkr) férmégen-

heten

2 0,0
-236 0,0
632 0,0
656 0,0
=37 0,0
16 0,0
-144 0,0
540 0,0
192 0,0
533 0,0
421 0,0
-495 0,0
6917 0,4
946 0,1
-9 0,0
2232 0,1
1968 0,1
39 0,0
867 0,0
235 0,0
54 0,0
-138 0,0
-90 0,0
B 0,0
-45 0,0
536 0,0
55 0,0
64 0,0
-27 0,0
-297 0,0
-28 0,0
-39 0,0
-39 0,0
-56 0,0
15 0,0
5 0,0
-60 0,0
4 0,0
7 0,0
-11 0,0
159 0,0
57 0,0
88 0,0
-87 0,0
-108 0,0
-122 0,0
-116 0,0
-107 0,0
-69 0,0
22 0,0
9 0,0

9 0,0
11083 0,6
288 0,0



Jarnmalm
Kaffe

Kaffe

Kaffe

Kaffe

Kaffe

Kaffe (Robusta)

Koldioxidutslapp (ICE ECX Emissions)

Kakao
Kakao (London)
Koppar (COMEX)
Koppar (COMEX)
Koppar (COMEX)
Koppar (LME)
Koppar (LME
Koppar (LME
Koppar (LME
Koppar (LME
Maijs
Majs
Maijs
Maijs
Maijs
Naturgas (Dutch TTF)
Naturgas (Dutch TTF)
Naturgas (Dutch TTF)
Naturgas (Dutch TTF)
Naturgas (Dutch TTF)
)
)
)

)
)
)
)

Naturgas (Dutch TTF
Naturgas (Dutch TTF
Naturgas (Dutch TTF
Naturgas (Dutch TTF)
Naturgas (Henry Hub
Naturgas (Henry Hub
Naturgas (Henry Hub
Naturgas (Henry Hub
Naturgas (Henry Hub
Naturgas (Henry Hub
Naturgas (Henry Hub

Naturgas (Henry Hub
Naturgas (Henry Hub
Naturgas (Henry Hub

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
Naturgas (Henry Hub)
Naturgas (Henry Hub)
Naturgas (Henry Hub)
Naturgas (Henry Hub)
Naturgas (Henry Hub)
Naturgas (Henry Hub)
Naturgas (Henry Hub)
Naturgas (Henry Hub)
Naturgas (Henry Hub)
Naturgas (Henry Hub)
Naturgas (Henry Hub)
Naturgas (Henry Hub)
Naturgas (UK NBP)
Nickel (LME)

Nickel (LME)

(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
Naturgas (Henry Hub
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(

Loptid

feb-26
mar-26
maj-26
jul-26
sep-26
dec26
mar-26
dec26
mar-26
mar-26
mar-26
jul-26
sep-26
jan-26
feb-26
mar-26
apr-26
maj-26
mar-26
maj-26
jul-26
dec26
mar-27
feb-26
mar-26
apr-26
maj-26
jun-26
jul-26
aug-26
sep-26
okt-26
feb-26
mar-26
apr-26
maj-26
jun-26
jul-26
aug-26
sep-26
okt-26
nov-26
dec26
jan-27
feb-27
mar-27
apr-27
maj-27
jun-27
jul-27
aug-27
sep-27
okt-27
nov-27
dec27
feb-26
jan-26
feb-26

Marknadsplats

SGX, Singapore

ICE, New York

ICE, New York

ICE, New York

ICE, New York

ICE, New York

ICE, London

ICE ENDEX, Nederlanderna
ICE, New York

ICE, London

CME, Chicago

CME, Chicago

CME, Chicago

LME, London

LME, London

LME, London

LME, London

LME, London

CME, Chicago

CME, Chicago

CME, Chicago

CME, Chicago

CME, Chicago

ICE ENDEX, Nederlanderna
ICE ENDEX, Nederléanderna
ICE ENDEX, Nederlanderna
ICE ENDEX, Nederlénderna
ICE ENDEX, Nederlanderna
ICE ENDEX, Nederlénderna
ICE ENDEX, Nederlanderna
ICE ENDEX, Nederlénderna
ICE ENDEX, Nederlanderna
NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

NMX, New York

ICE, London

LME, London

LME, London

Valuta

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
usb
GBP
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
GBP
usb
usb

Antal

158
28
3
2
3
2
-15

-31
-19
34

o

26
17

-105

=121

-17
-19
-20
21
-20
-19
-13

Marknads-
varde (tkr)

118
-2998
-38
-161
-52
16
-190
-13
-1230
-599
2 656
=74
-/6
451
1274
9724
4324
279
75

-2 966
-49
16
49
99
99
17
-115
-27
39
-67
-293
-498
-382
-42
43
32

0 N &

5
5
172
189
244

% av fond-
férmégen-
eten
0,0
-0,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
-0,1
0,0
0,1
0,0
0,0
0,0
0,1
0,5
0,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
-0,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0



Marknads- % av fond-

Léptid ~ Marknadsplats Valuta Antal vérde (tkr) férmégen-

heten

Nickel (LME) mar-26  LME, London usD -13 -2 062 -0,1
Nickel (LME) apr-26  LME, London usb -12 -1 449 -0,1
Notkreatur (Live cattle) feb-26  CME, Chicago usb 97 1620 0,1
Notkreatur (Live cattle) apr-26  CME, Chicago usbh 12 -197 0,0
Notkreatur (Live cattle) jun-26  CME, Chicago usb 13 =129 0,0
Notkreatur (Live cattle) aug-26  CME, Chicago usb 13 373 0,0
Notkreatur - ungdjur jan-26  CME, Chicago usb 3 180 0,0
Nétkreatur - ungdjur mar-26  CME, Chicago usb 39 933 0,1
Palladium mar-26  NMX, New York USD 11 1289 0,1
Platinum apr-26  NMX, New York usD 12 -484 0,0
Raps (Canola) mar-26  ICE, New York CAD 87 =122 0,0
Raps (European rapeseed) feb-26  Euronext, Paris EUR -43 87 0,0
RBOB Gasoline feb-26 NMX, New York USD =7 6 0,0
RBOB Gasoline maj-26  NMX, New York usD 1 -39 0,0
RBOB Gasoline jun-26 NMX, New York usD 1 -35 0,0
RBOB Gasoline jul-26 NMX, New York USD 2 -34 0,0
RBOB Gasoline aug-26  NMX, New York usb 3 47 0,0
RBOB Gasoline sep26  NMX, New York usD 3 -6 0,0
RBOB Gasoline okt-26 NMX, New York usD 4 -18 0,0
RBOB Gasoline nov-26  NMX, New York USD 2 -24 0,0
RBOB Gasoline dec26  NMX New York usb 6 -4 0,0
Réolja (Brent Crude Oil) mar-26  ICE, London usb -7 5 0,0
Réolja (Brent Crude Oil) apr-26  ICE, London usb 6 10 0,0
Réolja (Brent Crude Qil) maj-26  ICE, London usb 6 -10 0,0
Réolja (Brent Crude Oil) jun-26  ICE, London usb 5 -13 0,0
Rdolja (Brent Crude Oil) jul-26 ICE, London usb 5 -16 0,0
Réolja (Brent Crude Oil) aug-26  ICE, London usb 4 -14 0,0
Réolja (Brent Crude Qil) sep-26  ICE, London usb 2 -8 0,0
Réolja (Brent Crude Oil) dec26  ICE, London USD =) -16 0,0
Réolja (Brent Crude Oil) jun-27  ICE, London usb -11 18 0,0
Réolja (Brent Crude Oil) dec27  ICE, London usb -16 63 0,0
Réolja (Sweet Crude Oil) feb-26  NMX, New York usb -186 -2 590 -0,1
Réolja (Sweet Crude Oil) mar-26  NMX, New York usD 3 -8 0,0
Réolja (Sweet Crude Oil) apr-26  NMX, New York usb 4 -14 0,0
Réolja (Sweet Crude Oil) maj-26  NMX, New York usb 4 Sl 0,0
Réolja (Sweet Crude Oil) jun-26  NMX, New York usb 5 -11 0,0
Rdolja (Sweet Crude Oil) jul-26 NMX, New York usD 5 -12 0,0
Réolja (Sweet Crude Oil) aug-26  NMX, New York usb 4 -8 0,0
Réolja (Sweet Crude Oil) sep26  NMX, New York usb 4 -9 0,0
Réolja (Sweet Crude Oil) okt-26  NMX, New York usb 3 -6 0,0
Rdolja (Sweet Crude Oil) nov-26  NMX, New York usb 2 L 0,0
Réolja (Sweet Crude Oil) dec26  NMX, New York usD 1 -2 0,0
Réolja (Sweet Crude Oil) jun-27  NMX, New York usb -6 27 0,0
Réolja (Sweet Crude Oil) dec27  NMX, New York usb 9 32 0,0
Silver mar-26  CME, Chicago USD 21 19071 1,0
Silver maj-26  CME, Chicago usb 1 1039 0,1
Socker mar-26  ICE, New York usD -182 -469 0,0
Socker maj-26  ICE, New York usD -14 -28 0,0
Socker jul-26 ICE, New York USD -26 -139 0,0
Socker okt-26 |ICE, New York USD -39 -201 0,0
Sojabdnmijol mar-26  CME, Chicago usb -103 270 0,0
Sojabdnmijsl maj-26  CME, Chicago usb 10 -35 0,0
Sojabénmijol jul-26 CME, Chicago usb 8 235 0,0
Sojabénmijol dec26  CME, Chicago usb 3 =1 0,0
Sojabénolja mar-26  CME, Chicago usb 134 -199 0,0
Sojabénolja maj-26  CME, Chicago usb 9 22 0,0
Sojabonolja jul-26 CME, Chicago usb -8 =33 0,0
Sojabonolja dec26  CME, Chicago usb 2 -4 0,0



Léptid ~ Marknadsplats Valuta Antal
Sojabénor mar-26  CME, Chicago usb 14
Sojabénor maj-26  CME, Chicago usbD 5
Sojabénor jul-26 CME, Chicago usb 12
Sojabonor nov-26  CME, Chicago usD 27
Sojabénor jan-27  CME, Chicago usbD 7
Sojabénor mar-27  CME, Chicago usbD 4
Svin feb-26  CME, Chicago usbD =3
Tenn jan-26 LME, London USD 0
Tenn feb-26 LME, London usbD 0
Tenn apr-26  LME, London usb 2
Tenn maj-26  LME, London Usb 1
Vete (Euronext Milling) mar-26  Euronext, Paris EUR 246
Vete (Minneapolis Hard Red Spring) mar-26  MGEX, Minneapolis usb 26
Vete (Chicago Soft Red Winter) mar-26  CME, Chicago usb -240
Vete (Chicago Soft Red Winter) maj-26  CME, Chicago usbD 53
Vete (Chicago Soft Red Winter) jul-26 CME, Chicago usb -54
Vete (Chicago Soft Red Winter) sep26  CME, Chicago usb -50
Vete (Chicago Soft Red Winter) dec26  CME, Chicago usb 24
Vete (Chicago Soft Red Winter) mar-27  CME, Chicago usbD -3
Vete (KC Hard Red Winter) mar-26  CME, Chicago usb 76
Zink (LME) jan-26  LME, London usb 0
Zink (LME) feb-26  LME, London usbD 0
Zink (LME) mar-26  LME, London usbD 41
Zink (LME) apr-26  LME, London usb 8
Zink (LME) maj-26  LME, London usb 2
SWAPKONTRAKT AVSEENDE RANTOR
Nom.
Léptid  Marknadsplats Valuta Belopp
('000)
5-@rig kinesisk rénteswap (Hong Kong) mar-31  LCH, London HKD -1 895
5-@rig koreansk ranteswap mar-31  LCH, London KRW -385 668
5-drig tjeckisk ranteswap mar-31  LCH, London CzZK 5614
RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Nom.
Loptid Belopp
('000)
Statsskuldvaxel feb-26 220000
Statsskuldvaxel mar-26 985 000
Statsskuldvaxel jun-26 207 000
Statsskuldvaxel sep-26 128 000
Statsskuldvaxel dec26 133 000

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN
REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES.

Marknads-
véarde (tkr)

10
-153
-124

18

-60
-38

-5
427
271
304

34
221

46
1319

155
164
164

78

-22
682
395
855
108
10

Marknads-
vérde (tkr)

5

()]

-12

Marknads-
vérde (tkr)

219492
981218
205199
126239
130 404

1721321

% av fond-
férmégen-
heten
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

% av fond-
férmégen-
heten

0,0
0,0
0,0

% av fond-
férmégen-
heten

11,9
53,0
11,1
6,8
7,0

93,0



OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE VALUTOR

AUD/USD
CAD/USD
CZK/USD
EUR/USD
GBP/USD
JPY/USD
MXN/USD
NOK/USD
NZD/USD
SEK/USD
TWD/USD
CHF/USD
CNH/USD
BRL/USD
KRW/USD
SGD/USD
PLN/USD
HUF/USD
IDR/USD
ZAR/USD
INR/USD
THB/USD

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
LIKVIDA MEDEL

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO

FONDFORMOGENHET

Loptid

mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26
mar-26

Valuta

AUD
CAD
CzK
EUR
GBP
JPY
MXN
NOK
NZD
SEK
TWD
CHF
CNH
BRL
KRW
SGD
PLN
HUF
IDR
ZAR
INR
THB

Nom. Marknads- % av fond-
Belopp  vérde (tkr) férmégen-
('000) heten
10070 421 0,0
-40110 2176 -0,1
34900 142 0,0

2 600 =599 0,0
23525 3090 0,2

-2 817 500 524 0,0
873 500 7 600 0,4
68 000 -229 0,0
-75 340 -2 427 -0,1
69132 1276 0,1
-555 000 1006 0,1
-11 288 -2 209 -0,1
304 300 1940 0,1
55 600 -3 921 -0,2

-31 875 000 -2 389 -0,1
-28570 -1400 -0,1
11030 150 0,0
2117 000 -190 0,0
-82 500 000 229 0,0
394 700 6126 0,3
-385 000 -1126 -0,1
69 000 -105 0,0
5732 0,3

1727053 93,3

133 445 7,2

-9 980 -0,5

1850518 100,00

*ENLIGT DEFINITIONERNA | FFFS 2013:9, 31 KAP 29§ HAR FONDEN INNEHAV | KATEGORI 2 (OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPP-
TAGNA TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES) SOM UPPGAR TILL 1 721 321 TKR (93,0
PROCENT AV FONDFORMOGENHETEN) SAMT | KATEGORI 7 (OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT) SOM UPPGAR TILL 5 732 TKR (0,3 PROCENT AV

FONDFORMOGENHETEN). FONDEN HAR INGA INNEHAV | KATEGORI 1 ELLER KATEGORI 3-6.



Arsberdttelsen ar upprattad enligt lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder och enligt Finansinspektionens fo-
reskrifter (FFFS 2013:10) samt féljider Fondbolagens Férenings re-
kommendationer dér sé ar tillampligt. Véardering sker i enlighet med

av forvaltarens styrelse antagen varderingspolicy. Terminskontrakt

Tkr
Ingéende
Datum fondférmé-
genhet
2000-12-31
2001-12-31 5564
2002-12-31 47 796
2003-12-31 299016
2004-12-31 1659703
2005-12-31 1500028
2006-12-31 1025909
2007-12-31 1180198
2008-12-31 1132164
2009-12-31 1967 695
2010-12-31 1928204
2011-12-31 2499247
2012-12-31 3754568
2013-12-31 3263427
2014-12-31 2 604 644
2015-12-31 3 059 807
2016-12-31 4470820
2017-12-31 4722 863
2018-12-31 2628159
2019-12-31 1814353
2020-12-31 1618347
2021-12-31 1580872
2022-12-31 1369 857
2023-12-31 1968253
2024-12-31 1757 356
2025-12-31 1843391

Andelsutg_iv-
ning
4856
41361
245891
1221578
946 607
432 448
685 699
288 306
961911
933186
730138
1727053
517 548
509 528
328875
2 468 156
1135023
338599
64 624
48 897
27 667
93325
381535
229 423
137 444
133323

Aterinvesterad

utdelning Andelsinlésen

Utdelning

-259 191
-8 563
-86 478
-1267 867
-939 473
-585 664
-473 607
-709 413
=773 474
-517 523
-441 937
-782 705
-1 502 754
-515748
-665 666
-660 943
-2 148 058
=792 568
-532 364
-148 340
-320968
-272 163
-269 840

-78 109
-101 173

-5103
=177 725
-209 255

-29731

4337
128578
148243

26172

-107 355
216070

94236
186321

-253317
-220903

213342
186116

varderas till respektive marknads stangning. Eftersom dessa investe-
ringar ar spridda 6ver flera kontinenter skiftar klockslaget for varde-
ringen. Statsskuldvéxlar varderas till ett genomsnittligt pris baserat
pé kvoteringar frén fem av de stérsta marknadsaktérerna.

Periodens Total fond-fér-

resultat mdégenhet
708 5564

939 47796

13 892 299016
226353 1659703
210732 1500028
93918 1025 909
57813 1180198
137 267 1132164
596152 1967 695
-169 454 1928 204
358428 2499247
10180 3754568
-191197 3263 427
334 443 2 604 644
642 036 3059 807
=391 477 4 470820
-222 037 4722 863
-285 245 2628159
-85 862 1814353
287 461 1618347
83199 1580872
16 628 1369 857
489 023 1968253
-170 479 1757356
26700 1843391
25023 1850518



Fondférmégenhet, Antal utelépande

tkr andelar

2000-12-31 5564 50003
2001-12-31 47 796 384 608
2002-12-31 299016 2048077
2003-12-31 1659703 8753 943
2004-12-31 1500028 8393718
2005-12-31 1025909 6259139
2006-12-31 1180198 7039 064
2007-12-31 1132 164 5964169
2008-12-31 1967 695 8002 605
2009-12-31 1928204 9 652 805
2010-12-31 2 499 247 10554 880
2011-12-31 3754568 17814727
2012-12-31 3263427 17325215
2013-12-31 2 604 644 12 332 505
2014-12-31 3059807 11355990
2015-12-31 4470820 18031029
2016-12-31 4722 863 19873 394
2017-12-31 2628159 11674359
2018-12-31 1814353 8279009
2019-12-31 1618347 6398267
2020-12-31 1580872 5899757
2021-12-31 1369857 5074256
2022-12-31 1968253 5365385
2023-12-31 1757 356 5257 841
2024-12-31 1843 391 5442 871
2025-12-31 1850518 5525 407

Investering per 2024-12-31

Vérdeférandring fére kostnader

KoSTNADER

Fast arvode®
Prestationsbaserat arvode®

Ovriga kostnader”
Vdrdefordndring efter kostnader

Marknadsvérde per 2025-12-31

Andelsvérde, kr ety e andil;

111,28

124,27

146,00

189,59

178,71 34,17
163,91 24,93
167,66 4,75
189,83

245,38 18,00
199,76 27,00
236,79

210,76 24,00
188,36 12,40
211,20

269,44

247,95

237,65

225,12

219,15

252,94

267,96

269,96

366,84

334,24

338,68

334,91

10 000,00

50,13

-96,59
0,00

-64,83
-111,29
9888,71

Avkastning, %

12,8
15,8
21,8
34,6
14,0
6,6
53
13,2
422
-8,5
18,5
0,9
-5,1
12,1
27,6
-8,0
42
5,3
2,7
15,4
5.9
08
35,9
8,9
13
1,1

| procent av innehav per

2024-12-31
0,50%

-0,97%
0,00%

-0,65%

-1,11%

EXEMPLET OVAN ASKADLIGGOR KOSTNADSBELASTNINGEN | LYNX UNDER 2025. KALKYLEN AVSER EN ANDELSAGARE SOM AGDE
ANDELAR | FONDEN FOR MOTSVARANDE 10 000 KRONOR PER 31 DECEMBER 2024 OCH SOM BEHOLL DESSA ANDELAR UNDER HELA

2025.

“Beroende pd bl a fondens utdelningar &r en jémférelse mellan féréndring i andelsvardet och rapporterad avkastning ej relevant

51 procent per ar. Debiteras manadsvis p& aktuellt marknadsvérde.
620 procent av den avkastning som &verstiger avkastningen pé& 3-mdnaders statsskuldvéxlar. Debiteras ménadsvis.

’ Courtage, clearingavgifter och rantekostnader.
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Stockholm den 18 februari 2026
Lynx Asset Management AB

Svante Bergstrom

Styrelsens ordférande

Martin Kallstrom
Verkstallande direktor

Marcus Andersson
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Joakim Schaaf

Daniela Tell

REVISIONSBERATTELSE

TILL ANDELSAGARNA | FONDEN LYNX, ORGANISATIONSNUMMER 504400-7663

RAPPORT OM ARSBERATTELSE

UTTALANDE

Vi har i egenskap av revisorer i Lynx Asset Management
AB, organisationsnummer 556573-1782, utfért en revi-
sion av drsberdttelsen for fonden Lynx for éar 2025 med
undantag fér hallbarhetsinformationen pd sidan 19.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i en-
lighet med lagen om férvaltare av alternativa invester-
ingsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om for-
valtare av alternativa investeringsfonder och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av fonden Lynx fi-
nansiella stélining per den 31 december 2025 och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om férvaltare av alternativa investeringsfond-
er. Vért uttalande omfattar inte héllbarhetsinformationen
pé sidan 19.

GRUND FOR UTTALANDE

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nédrmare i avsnittet Re-
visorns ansvar. Vi &r oberoende i forhéllande till forvalt-
ningsbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Vi
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anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga

och andamadlsenliga som grund for vart uttalande.

ANNAN INFORMATION AN ARSBERATTEL-
SEN

Detta dokument innehdller Gven annan information &n
arsberattelsen och dterfinns pé& sidorna 1-15 och 33-34.
Det dr férvaltningsbolaget som har ansvaret fér denna
andra information.

Véart uttalande avseende drsberdttelsen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av arsberdttelsen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och évervaga om informationen i vdsentlig utstrackning
ar oférenlig med drsberdttelsen. Vid denna genomgdng
beaktar vi dven den kunskap vi i évrigtinhamtat under re-
visionen samt bedédmer om informationen i dvrigt verkar
innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra infor-
mationen innehdller en vasentlig felaktighet, @r vi skyldi-
ga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det

avseendet.
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FORVALTNINGSBOLAGETS ANSVAR

Det ar férvaltningsbolaget som har ansvaret for att érs-
berattelsen upprattas och att den ger en rattvisande bild
enligt lagen om férvaltare av alternativa investerings-
fonder och Finansinspektionens féreskrifter om férvaltare
av alternativa investeringsfonder.

Forvaltningsbolaget ansvarar @ven for den interna kon-
troll som det bedémer &r nédvandig for att uppratta en
drsberdttelse som inte innehaller nagra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pé
fel.

REVISORNS ANSVAR

Véra mal ér att uppnd en rimlig grad av sékerhet om hu-
ruvida &rsberdttelsen som helhet inte innehdéller négra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegen-
tligheter eller pé fel, och att IGmna en revisionsberdttelse
som innehaller vart uttalande. Rimlig sakerhet @r en hog
grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige all-
tid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
s@dan finns. Felaktigheter kan uppst&d pé& grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara vésentliga om de en-
skilt eller tillsammans rimligen kan forvantas pdverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i ars-
berattelsen. Som del av en revision enligt ISA anvénder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk

instdllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga
feloktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror
pd& oegentligheter eller pé& fel, utformar och utfor
granskningsétgarder bland annat utifrén dessa risk-
er och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och @ndamalsenliga for att utgéra en grund for vart
uttalande. Risken for att inte upptdcka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pd fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig infor-
mation eller &sidosattande av intern kontroll.
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e skaffarvioss en forstdelse av den del av forvaltnings-
bolagets interna kontroll som har betydelse fér var
revision for att utforma granskningsétgérder som ar
ladmpliga med hansyn till omstandigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna kon-
trollen.

e utvdarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvdnds och rimligheten i férvaltningsbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande up-
plysningar.

e utvdrderar vi den &vergripande presentationen,
strukturen och innehdllet i &rsberdttelsen, daribland
upplysningarna, och om drsberdttelsen aterger de
underliggande transaktionerna och hdndelserna pa
ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi mdste informera forvaltningsbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi méste ocksd informera om be-
tydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som
viidentifierat.

REVISORNS YTTRANDE AVSEENDE DEN
LAGSTADGADE HALLBARHETSINFORMA-
TIONEN

Det ar fondbolaget som har ansvar for héllbarhetsin-
formationen pd sidan 19 och for att den ar upprattad i
enlighet med lagen om férvaltare av alternativa invester-

ingsfonder.

Vér granskning av héllbarhetsinformationen for fonden
har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs re-
kommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lag-
stadgade hdllbarhetsrapporten. Detta innebdr att var
granskning av hdallbarhetsinformationen har en annan
inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss till-
racklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i &rsberattelsen.

Stockholm den 18 februari 2026
KPMG AB

Marten Asplund

Auktoriserad revisor
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Ordlista

Avkastningstroskel (eng. hurdle rate)

Definieras som genomsnittet av Riksbankens fixing av
3-ménaders statsskuldvaxlar pé& foregdende kalenderk-
vartals tre sista bankdagar som appliceras som troskel-
ranta utover "high watermark”. For det fall troskelrantan
sésom beskriven ovan @r en negativ réntesats har Forval-
tarens styrelse beslutat att tillsvidare tillampa en troskel-

rdntesats om O procent.

Bruttoavkastning (avkastning fore avgifter)
Bruttoavkastning inkluderar kostnader for handel, men
exkluderar forvaltningsavgift, prestationsbaserad avgift
och ranteintdkter.

Derivat

Ett finansiellt instrument vars vardeutveckling kan harle-
das till en viss underliggande tillgéng och som innebar
rattigheten eller skyldigheten att képa eller sdlja tillgén-

gen (se Termin).

Downside risk

Ett spridningsmétt for en tillgdngs negativa avkastning.
Berdkningen av downside risk for en tidsserie x1,..., xn li-
knar berékningen av standardavvikelsen med tvé forand-
ringar. Dels &r den genomsnittliga avkastningen i formeln
for standardavvikelsen utbytt mot den riskfria réntan, rf ,
dels beaktas endast de negativa avvikelserna. Se formel

nedan.

\/I—Qi é min {x; - 7, 0}’
~1 =1

Fondformogenhet (FFM)

Marknadsvardet av alla fondens tillgangar reducerat
med marknadsvardet av alla fondens skulder. Fondens
substansvarde.

High watermark
Innebdr att fonden endast erlégger prestationsbaserat
arvode dd eventuell underavkastning fran tidigare peri-

oder kompenserats.
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Index
Beskriver forandringen i ett tillgéngsslags varde. Index
anvénds traditionellt som jamforelsetal for vardeutveck-

lingen i fonder.

JP Morgan Global Government Bond Index (lokal
valuta)

Berdknas pd basis av vardeférandring plus upplupen
index. Kalla:

ranta. Valutaférandringar paverkar  ej

Bloomberg/EcoWin.

Korrelation

Ett statistiskt matt som beskriver graden av linjart sam-
band mellan tvé tidsserier. Korrelation antar per defini-
tion ett varde mellan +1 (perfekt positiv korrelation) och
-1 (perfekt negativ korrelation). Vardet O visar att det inte
finns nadgot samband mellan tidsserierna. Traditionella
fonder har en korrelation néra +1 till sitt index.

Langsta tid till ny hogsta kurs
Den langsta tid det tagit att pd nytt nd éver tidigare hogs-
ta uppnddda kurs. Mattet anges i antal méanader.

MSCI World NDTR Index (lokal valuta)

Speglar utvecklingen i lokal valuta p& aktiemarknaderna
i de 22 viktigaste i-landerna. Valutaférandringar péverkar
ej index. Kalla:Bloomberg/EcoWin.

Nettoavkastning (avkastning efter avgifter)
Nettoavkastningen for fonden Lynx inkluderar rantor,
kostnader samt avgifter och baseras pé en investering i
SEK med ett fast arligt arvode p& 1% och med ett presta-
tionsbaserat arvode p& 20%.

Primarmaklare (eng. prime broker)

Ett institut som erbjuder ett antal tjanster till aktérer pa
finansiella marknader. Fonden anvander J.P. Morgan SE
som primarmaklare for spottransaktioner i valutor och
valutaderivat. Priméarmdaklaren sakerstdller i detta fall att
alla relevanta éverféringar avseende dessa transaktioner
gors till fondens férvaringsinstitut.
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Risk

Mats traditionellt med mdéttet standardavvikelse, som an-
ger hur mycket vardeutvecklingen har fluktuerat. Standar-
davvikelse anvands vanligtvis for att avspegla investerin-
gens risknivd. En fonds risknivé klassas ofta utifrén hur
mycket fondens andelsvarde har varierat (eller kan antas
variera) Gver tiden. Hog standardavvikelse innebdr stora
variationer och darmed hég risk, ldg standardavvikelse
innebdr smaé variationer och darmed lag risk.

Riskjusterad avkastning

Avkastningen utover den riskfria rantan i relation till inves-
teringens risk definierad som standardavvikelse (se Risk
och Sharpe-kvot).

Sharpe-kvot

Ett matt pd portféljens riskjusterade avkastning och
berdknas som avkastningen utéver den riskfria rantan i
relation till investeringens risk definierad som standar-
davvikelse. En hég Sharpe-kvot ar ett tecken pd ett gott
utbyte mellan avkastning och risk.

Societe Generale CTA Index

Société Générale CTA Index berdknar avkastningen for
en grupp CTA-férvaltare som valts ut bland de stérsta
forvaltarna som ar 6ppna for nya investeringar. Indexet ar
likaviktat och ombalanseras arligen.

Societe Generale Trend Index

Société Générale Trend Index dr likaviktat och ombalanseras
arligen. Indexet berdknar avkastningen for en grupp
trendféljande hedgefondforvaltare.
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Specialfond

En beteckning pd& fonder som har fatt Finansinspektion-
ens tillstdnd att placera med en inriktning som avviker
fran den som fondlagstiftningen generellt tillater. Lynx ar
en specialfond enligt 1 kap 11 §lagen (2013:561) om for-

valtare av alternativa investeringsfonder.

Standardavvikelse
Ett statistiskt mdtt som anger spridningen i en data-

mangd.

Storsta ackumulerade vardefall
Den sémsta avkastning som kan ha realiserats under mét-

perioden. Mdttet baseras pd manadsdata.

Termin
En skyldighet att kopa eller sdlja en viss tillgéng vid en viss
tidpunkt till ett visst pris.

Value at Risk (VaR)

Ett sannolikhetsbaserat statistiskt métt pé risken i en port-
folj. Mattet uttrycker den maximala forlust som portféljen
forvantas drabbas av under en given tidshorisont (vanli-
gen en dag eller en vecka) med en given grad av statis-
tisk sakerhet (vanligen 95 eller 99 procents konfidensin-
tervall). I Lynx externa rapportering avser VaR 1 dag med
95 procents konfidens. Mattet uttrycks i procent av fond-

formogenheten.

Volatilitet

Ett m&tt pd hur avkastningen varierar éver tiden. Vanligen
berdgknas en tillgéngs volatilitet som standardavvikelsen
i tillgdngens avkastning. Ofta anvands volatilitet som ett

matt pd risken i en portfalj.
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