MANADSRAPPORT — LYNX ACTIVE BALANCED FUND (D1 SEK) 30 APRIL 2025

MANADSKOMMENTAR

Lynx Active Balanced Fund levererade ett negativt resultat i april da vinster i rantor inte rackte for att kompensera forluster i aktier och ravaror. Manaden
boérjade turbulent nér Trump-administrationen den 2 april deklarerade “Liberation Day” och inférde minst 10 procent tull pd samtliga importerade varor, med
annu hogre nivaer riktade mot specifika lander. Kina, som drabbades av ytterligare 34 procents tull, svarade direkt med liknande atgarder vilket ledde till en
snabb eskalering av handelskonflikten. Aktiemarknaderna reagerade kraftigt negativt; det amerikanska S&P 500-indexet foll ndstan 15 procent pa mindre &n en
vecka och andra globala borser foljde efter. Rantorna pa amerikanska statsobligationer sjonk forst kraftigt, men vande snart uppat till f6ljd av minskat utlandskt
fortroende for USA:s ekonomiska stabilitet och risken for stigande inflation. Den 9 april &ndrade Trump pl6tsligt kurs och pausade majoriteten av tullarna i 90
dagar for att mojliggora bilaterala handelsforhandlingar. Beskedet ledde omedelbart till en dterhdmtning pa aktiemarknaderna. Aktiesektorn genererade
forluster 6ver samtliga regioner, med de storsta forlusterna i amerikanska index sasom S&P500 ESG, S&P400 och Nasdag. Programmet hade en 6vervikt i aktier,
men efter nedgdngen minskades den modellstyrda riskallokeringen till aktier samtidigt som exponeringen mot rantor 6kade. Inom rantor var det framst
obligationer med langre 16ptid, huvudsakligen i USA, som bidrog negativt medan andra regioner genererade vinster. Inom ravaror staingde programmet
samtliga positioner efter forluster. Forlusterna drevs i huvudsak av oljekomplexet, dar priserna foll kraftigt drivet av handelskonflikten och oro fér en potentiell
recession.

AVKASTNING EFTER ARVODE, %'

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2019 3,00 2,09 3,67 2,39 -2,75 4,68 2,77 0,84 0,03 -0,62 2,25 0,98 20,85
2020 -0,31 -4,31 -7,20 1,56 0,03 0,70 2,01 1,50 -2,31 -1,03 4,83 1,95 -3,10
2021 1,11 1,11 0,48 1,43 0,31 1,16 1,03 1,30 -2,64 0,51 0,92 0,48 7,37
2022 -3,96 -1,01 1,80 -1,36 -0,94 -3,19 1,99 -0,97 -3,42 -0,40 2,03 -2,88 -11,85
2023 3,37 -0,54 -0,93 -0,42 0,35 1,28 1,49 -2,75 -1,98 -2,45 3,13 4,84 518
2024 0,36 2,00 4,10 -1,91 0,61 2,71 -0,20 -1,76 1,68 -2,66 3,01 -1,39 6,47
2025 1,66 -0,87 -3,93 -5,29 -8,31
AVKASTNING EFTER ARVODE' BRUTTOAVKASTNING PER TII.I.Gi\NGSSI.AG, %2
. Senaste 12 Sedan MTD YTD

April 2025 ahaderna start Aktieindex -3,1% -6,7%

Lynx Active Balanced Fund ~ -5,29 -8,31 -6,60 13,80 Réantor (obligationer och kortréntor) 0,3% 0,1%
Réavaror -2,6% -2,0%
FONDFORMOGENHET Totalt brutto -5,4% -8,6%
Firmans forvaltade kapital SEK 58 170 Mkr
Forvaltat kapital i fonden SEK 452 Mkr
MANADENS VINNARE MANADENS FORLORARE
MTD MTD
Euro Oat (Frankrike) 0,1% Révaruindex Swap -2,6%
Euro BUXL (Tyskland) 0,1% S&P 500 ESG (USA) -0,7%
Euro Bund (Tyskland) 0,1% Mini S&P 400 (USA) -0,4%
Euro BOBL (Tyskland) 0,1% Mini Nasdaq (USA) -0,3%
Long Gilt (Storbritannien) 0,1% MSCI Emerging Markets -0,2%
EXPONERING PER TILLGANGSSLAG EXPONERING PER REGION
Aktieindex Obligationer

Aktieindex .
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RISKALLLOKERING PER TILLGANGSSLAG? STORSTA POSITIONER PER TILLGANGSSLAG*
% av riskallokering VaR, %
Aktieindex 39 Aktieindex
Réantor (obligationer och kortrantor) 61 S&P 500 ESG (USA) 0,2
Réavaror 0 Mini Nasdaq (USA) 0,2
Totalt brutto 100 Mini S&P 400 (USA) 0,1
Réntor (obligationer och kortrdntor)
US Ultra Bond 0,2
Amerikansk 30-arig statsobligation 0,1
Long Gilt (Storbritannien) 0,1

Siffrorna i denna rapport ar estimat berdknade av portfoljférvaltaren. 1) Nettoavkastningen inkluderar rantor, kostnader samt avgifter och baseras pa en
investering i SEK med ett fast arligt arvode pa 1,2%. 2) Bruttoavkastning exkluderar ranta fran placeringar av obundet kapital i huvudsakligen europeiska
statsskuldsvéxlar. Avkastning fran valutaexponering ar inrdknad i avkastningen fran aktieindexexponeringen. 3) Uppskattade risker vid manadsslutet.
Riskproportioner ar beraknade som relativa andelar av forvdntade volatiliteter per tillgangsklass, med summa 100% 6ver alla tillgdngsklasser. 4) Value at Risk
(VaR) mats med 1-dag, 99% konfidensintervall. VaR méats med hjalp av tre modeller med olika tidshorisonter. Modellen med det hogsta vardet under manaden
presenteras i denna rapport.



OM LYNX

Lynx Asset Management grundades 1999 i Stockholm, med idén att
bygga en systematisk investeringsprocess med majligheten att generera
avkastning i olika typer av marknadsmiljoer. Med hjalp av avancerad
matematik och statistik har vi utvecklat innovativa modeller och
investeringsstrategier som implementeras pa marknader valden 6ver;
inom rantor, valutor, ravaror och aktier. Vi erbjuder etablerade
fondstrukturer och skraddarsydda I6sningar for att mota vara kunders
behov. Med en stadig forankring i var historia utvecklar vi framtidens
investeringsmodeller.

STRATEGI

Lynx Active Balanced Fund &r en aktivt forvaltad blandfond som
allokerar mellan och inom aktieindex, rantor och ett ravaruindex. Dessa
tillgdngsslag har historiskt presterat val i olika marknadsklimat och
uppvisat lag korrelation sinsemellan vilket goér dem till lampliga
byggstenar i en langsiktig  portfoli. Den  Overgripande
investeringsprincipen &r att allokera risk istéllet for att allokera kapital
mellan och inom tillgdngsslagen. Genom att balansera risken, avser
fonden att reducera en negativ inverkan pa avkastningen i samband
med marknadsnedgangar som kan uppkomma vid exempelvis
ekonomiska recessioner eller i inflationsdrivande miljéer. Exponeringen i
varje enskilt tillgdngsslag kan vara sa lag som 0 procent av fondens
totala tillgdngar men fonden kommer i allmdnhet att ha nagon
investering i de flesta tillgangsslagen och finansiella instrumenten.
Aktieexponeringen férvantas inte dverstiga 100 procent.

RISKHANTERING

Fonden har ett langsiktigt riskmal pa 10 procent (8 procent fram till juli
2023) matt som arlig volatilitet. Fondens riskniva vid varje enskild
tidpunkt styrs aktivt genom automatiserade systematiska tekniker som
ar inbyggda i investeringsprocessen. Beroende pa strategins riskaptit
kan portfoljens totala risk variera. Om fondens egenutvecklade modeller
prognostiserar laga eller negativa avkastningar for ett eller flera
tillgangsslag, kommer fondens totala risknivd att understiga det
langsiktiga genomsnittet.

PORTFOLJFORVALTAREN, LYNX ASSET MANAGEMENT AB

Adress Box 7060, SE-103 86 Stockholm
Besoksadress Regeringsgatan 30-32

Telefon +46 8 663 33 60

Fax +46 8 663 33 28

Webbplats www.lynxhedge.se

E-post ir@lynxhedge.se

VIKTIG INFORMATION

SAMMANFATTNING

Strategi Long-only blandfond med medelhdg risk
Systematisk forvaltning. Riskdiversifierad

Metodik global marknadsexponering med

riskkontrollmekanismer.
Terminskontrakt i aktieindex,
Instrument ranterelaterade instrument och valutor
samt swap pa ravaruindex.
Volatilitet: 10% langsiktigt genomsnitt pa
Mal arsbasis (8% fram till juli 2023)
Avkastning: Langsiktig kapitaltillvaxt

ATT TANKA PA INNAN INVESTERING

Fonden drivs genom en automatiserad, algoritmbaserad
investeringsprocess i linje med bolagets kompetens inom kvantitativ
analys, riskhantering och effektiv exekvering genom anvéndning av
derivat. Investeraren bor vara medveten om att derivatinstrument
anvands i forvaltningen och att fondens bruttoexponering kan éverstiga
100 procent av fondférmogenheten. For vidare beskrivning av
investeringsstrategin, tillhérande risker och definition av havstang och
andra begrepp, viénligen konsultera fondens prospekt och
fondprospektets supplement.

FONDINFORMATION

En sub-fond till Lynx UCITS
Funds ICAV

Waystone Management
Company (IE) Ltd.

Investment Manager Lynx Asset Management AB
Fast arvode 1,2%

Daglig (fore kl. 10:00 irlandsk tid
alt kl. 11:00 svensk tid)
Basvaluta EUR

Tillgéngliga valutaklasser EUR, SEK hedgad, USD hedgad
Typ av andelsklass Ackumulerande
Foérvaringsinstitut J.P. Morgan SE - Dublin Branch
SS&C Financial Services (Ireland)
Ltd.

Startdag 28 december 2018

Struktur

Forvaltare/Fondbolag

Teckning/inlosen

Administrator

Detta dokument ar strikt konfidentiellt och far inte kopieras eller vidarebefordras utan skriftligt tillstand frdn Lynx Asset Management AB.

Lynx Active Balanced Fund ("Fonden”) &r en subfond till Lynx UCITS Funds ICAV (en irlandsk fondstruktur for kollektiva investeringar) etablerad i enlighet med
den irlandska ICAV lagen och UCITS regleringen. Lynx UCITS Funds ICAV (registreringsnummer C184319) har tillstdnd fran den irlindska centralbanken att
tillhandahalla UCITS fonder. Innehallet i detta material har tagits fram av Lynx Asset Management AB i syfte att tillhandahalla generell information om fonden.
Varken Lynx UCITS Funds ICAV eller Lynx Asset Management AB kan ge nagra garantier avseende forvaltningens mojligheter att né& forvaltningsmal eller
avkastning pa investerat kapital. Detta material utgor inte investeringsradgivning. En investerare som &évervager att investera i fonden bor forst noggrant lasa
Fondens faktablad, prospekt, supplement och teckningsdokumentation. Dessa dokument finns tillgangliga pa www.lynxhedge.se.

Att placera i fonder innebér en risk. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i Fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Uppgifter om avkastning i detta dokument &r inte justerade for inflation.



