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VIKTIG INFORMATION

Lynx ar en specialfond enligt definitionen i 1 kap 11 § p. 24 lagen (2013:561)
om foérvaltare av alternativa investeringsfonder. Detta material  utgér inte
investeringsradgivning. En investerare som évervdger att investera i fonden bor forst
noggrant lasa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr
innehdllande fondbestdmmelser. Dessa dokument finns tillgdngliga p& fondens
hemsida www.lynxhedge.se.

Att placera i fonder innebdr en risk. Historisk avkastning ér ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden kan béde oka och minska i varde och det
arinte sakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fonden ér av AlF-forvaltaren
klassificerade som en fond med hogre risk.

Uppgifter om avkastningidetta dokumentdrinte justerade férinflation. Fonden haringa
investeringar i svarvarderade tillgangar for vilka det inte finns marknadsprisinformation
tillgénglig, t.ex. vissa onoterade aktier eller modellprissatta instrument for vilka
inga branschstandardiserade mjukvarumodeller ar tillgangliga, tex. komplexa,
strukturerade, skraddarsydda kontrakt. Fondens vérde kan variera kraftigt pé grund av
sammansdattningen av finansiella instrument som fonden investerar i (t.ex. derivat) och
de forvaltningsmetoder som férvaltaren anvénder sig av.
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Modellbaserad fond som investerar i aktieindex, réntor, valutor och révaror.

1 ma;j 2000.

Jonas Bengtsson, Svante Bergstrom, Anders Blomqvist, Daniel Chapuis,
David Jansson och Jesper Sandin.

FORVALTNINGSMAL

Hog riskjusterad avkastning.

18 procent i érlig standardavvikelse.

Lag eller negativ korrelation med aktiemarknaden pd léng sikt.

AVGIFTER OCH TECKNING

1 procent per ér.

20 procent av den del av avkastningen som éverstiger avkastningstroskeln
(som definierat under ordlistan pa sidan 28).

Ingen intrades- eller uttradesavgift utgar.
Ménatligen.

500 000 kronor.

SEK.

TILLSYN

Finansinspektionen. Forvaltaren har sttt under Finansinspektionens tillsyn
sedan den 19 april 2000. Forvaltaren ér registrerad som en AlF-forvaltare.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
KPMG AB, Marten Asplund.

FORVALTANDE BOLAG

LYNXASSET MANAGEMENT AB

556573-1782.

10juni 1999.

Bolaget dgs av grundare, vissa medarbetare samt Brummer & Partners AB.
Fonden Lynx, Lynx Dynamic samt ett flertal separata kundportféljer.
1500 000 kronor

Regeringsgatan 30-32, Box 7060, SE-103 86 Stockholm.

+46 8 663 33 60.

info@lynxhedge.se.

www.lynxhedge.se.

Johanna Ahlgren (General Counsel, Brummer & Partners AB), Marcus An-
dersson (Senior Advisor, Lynx Asset Management AB), Svante Bergstrom
(Executive Chairman och portfoljférvaltare, Lynx Asset Management AB),
Joakim Schaaf (Head of Legal, Compliance & Sustainability, B&P Fund Ser-
vices AB) och Daniela Tell (Project Manager, Lynx Asset Management AB).

Kim Dixner.

Elisabeth Frayon.
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Resultatoversikt

Fonden Lynx levererade en avkastning pd 26,3 procent
efter avgifter under det férsta halvaret 2026. Makromiljén
praglades av konflikten mellan USA och Iran och dess folj-
deffekter i form av stigande inflation och penningpolitisk
osdkerhet. De stora rérelserna skapade sammantaget en

mycket gynnsam period fér programmet.

Vinster uppstod inom samtliga tillgéngsslag dé& aktiein-
dex, révaror, valutor och réntor alla bidrog positivt. Sett
till strategins olika modellgrupper fordelades resultatet
jamnt mellan trendféljande och diversifierande modeller,
med positiva bidrag over samtliga placeringshorisonter.

Fondens resultat 6vertréffade branschen med god mar-
ginal: Société Générale CTA Index steg med 9,4 procent
under samma period. Eftersom index inte kan genomly-
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sas dr det svart att fastsld kallan till dveravkastningen,
men vi kan konstatera att bland annat maskininlarning-
smodellerna hade en sarskilt [6nsam period inom aktier
och réntor. Makromodeller bidrog ocksé positivt, framfor
allt inom energi, medan kortsiktiga trendmodeller hjélpte
fonden att leverera positiv avkastning i mars och juni, som
b&da var utmanande ménader for branschen.

Traditionella investeringar uppvisade blandad utveckling:
globala aktier! steg med 10,4 procent medan globala
obligationer? slutade nara noll med en uppgdng pé 0,1
procent. Fondens genomsnittliga &rsavkastning sedan
start uppgdr till 9,2 procent efter avgifter, med en érlig
standardavvikelse p& 14,8 procent. Korrelationen med
globala aktier! har varit -0,13 sedan start.?
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Diagram 1. Manatlig avkastning for fonden Lynx jamfort med SG CTA Index under forsta halvaret 2026. Kalla: Societe

Generale

*MSCI World NDTR Index (lokal valuta)
2 JPM Global Government Bond Total Return Index (lokal valuta)

3Societe Generale CTA Index (SG CTA Index) noteras med USD som basvaluta medan fonden Lynx anvander SEK. Detta bidrog till en
positiv rantedifferential till index fordel under 2026. Index-siffrorna baseras pa tillgangliga marknadsdata vid publicering och ar foremal
for revidering. Siffrorna for MSCI World NDTR Index (lokal valuta), JP Morgan Global Government Bond Index (lokal valuta) och SG CTA

Index avser perioden 31 december 2025 till 30 juni 2026..
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NETTOAVKASTNING
26,29 procent

BRUTTOAVKASTNING PER TILLGANGSSLAG

Aktierelaterade investeringar 10,8%

Révarurelaterade investeringar 7,0%

Varav -Energier 5,9%

-Metaller 1,6%

~Jordbruksprodukter -0,5%

Valutarelaterade investeringar 6,5%

- Rdanterelaterade investeringar 1,5%
Varav -Kortrdntor 1,3%

2 O Z é -Obligationer 02%
Ovrigt (férvaltningsavgift, réntor m.m.) 0,5%

i S i fFrO r TOTAL VARDEUTVECKLING, NETTO 26,3%

BRUTTOAVKASTNING PER MODELLTYP

Trendféljande modeller 12,5%
Varav ~kortsiktiga 2,7%
-medelléngsiktiga 6,0%
-langsiktiga 3,8%
Diversifierande modeller 13,3%
Varav ~kortsiktiga 0,4%
-medelldngsiktiga 11,9%
-léngsiktiga 1,0%
Ovrigt (férvaltningsavgift, réntor m.m.) 0,5%
TOTAL VARDEUTVECKLING, NETTO 26,3%

FORVALTAT KAPITAL | FONDEN
2 401 Mkr

FORVALTAT KAPITAL | BOLAGET
75 506 Mkr
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Marknadernas utveckling
och resultatanalys

AKTIER

Fondens basta tillgangsslag var aktier, med solida bidrag
fran bade trendféljande och diversifierande modeller, i
synnerhet de som bygger p& maskininlarning. Marknad-
erna uppvisade stundtals starka trender men ocksa bety-
dande skillnader i utveckling mellan regioner och sektor-
er. Starka bolagsvinster bidrog till allmant stigande kurser,
men utvecklingen var langt ifrén jamn dé& den geopolitis-
ka utvecklingen skapade flera abrupta nedgéngar.

De asiatiska bérserna stod for merparten av tillgéngss-
lagets positiva resultat. Tekniktunga borser i Korea och
Taiwan steg kraftigt i takt med att efterfrégan pd Al-re-
laterad hérdvara lyfte halvledarbolagens vinster och drev

investeringar i avancerad chiptillverkning. Bortsett frédn en
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mindre forlust i China 50-indexet bidrog samtliga av re-
gionens marknader positivt. De diversifierande modeller-
na drog sarskild nytta av de asiatiska aktiemarknadernas
styrka gentemot andra regioner och gav ett betydande
resultatbidrag.

| USA fortsatte investerare att premiera bolag med verk-
samhet kopplad till artificiell intelligens, och investering-
ar i datacenter och halvledare var en central drivkraft
av marknadsrérelserna. Det kraftiga bérsfallet i mars
illustrerade Lynx reaktivitet, d& strategins ldnga position
snabbt vandes till kort och féngade en del av nedgdngen.
Regionen visade sig dndd betydligt svarare att handla én
de asiatiska marknaderna och slutade med ett resultat-

bidrag nara noll.

@Qﬁ é\/b\ . \}Q

S&P 500

Diagram 2. Utveckling for utvalda aktieindexterminer under forsta halvaret 2026. Kalla: Bloomberg.
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Diagram 3. Utveckling for utvalda ravaruterminer under forsta halvaret 2026. Kalla: Bloomberg.

De europeiska aktiemarknaderna bidrog positivt. Okade
forsvars- och infrastrukturinvesteringar gav stod till beror-
da sektorer, Gven om vinsterna démpades av svagare
utveckling inom industrin, stigande energikostnader och
osdkra tillvéxtutsikter. Vinster i Storbritannien och Italien

overvdagde forluster i Schweiz, Tyskland och Frankrike.

RAVAROR

Det ndst mest Ionsamma tillgdngsslaget var rdvaror,
framst tack vare vinster pd energimarknaderna. Det
dominerande geopolitiska temat var konflikten mellan
USA och Iran och dess konsekvenser for den globala
energiférsérjningen. | fokus stod Hormuzsundet, genom
vilket en betydande andel av varldens export av réolja
och flytande naturgas passerar. Konflikten skapade star-
ka trender i r&oljo, raffinerade produkter och relaterade
energikontrakt i mitten av det forsta kvartalet. Aven om
priserna foll tillbaka senare under perioden, pd& forhop-
pningar om ett slut pd konflikten, beholl programmet en
stor andel av vinsterna d& modellerna snabbt minskade
exponeringen. Kortsiktiga trendféljande modeller och di-
versifierande strategier - i synnerhet systematiska mak-
romodeller som utnyttjar dynamiken i terminsstrukturen
- var sarskilt framgéngsrika inom sektorn.

Utanfor energikomplexet gav révaror blandade resultat
med vinster i metaller och forluster pé jordbruksmarknad-

erna. Guld var en av fondens mest [onsamma marknader
och drev vinsterna inom &delmetaller trots en turbulent
utveckling. En lang position gav vinster tidigt p& aret nar
investerare sdkte skydd mot ihéllande inflation. Upptrap-
pningen av konflikten mellan USA och Iran férandrade
ddrefter marknadens framsta drivkrafter: i stéllet for att
lyfta guldet genom efterfrdgan pé& sdkra tillgadngar, som
geopolitiska chocker vanligtvis gor, utléste de militéra in-
satserna en bredare omvérdering dar inflationsférvant-
ningarna steg och dollarn starktes. Svagare trender ledde
till att fonden gav tillbaka en del av vinsterna under andra
kvartalet, men sammantaget summerade resultatet till en

vinst inom sektorn.

Vinsterna inom industrimetaller var mer blygsamma.
Priserna steg tidigt p& éret d& investeringar i elektrifier-
ing och Al-infrastruktur métte ett begransat utbud. Det
andra kvartalet visade sig mer utmanande: hégre ener-
gipriser, en starkare amerikansk dollar och hégre réantor
tyngde priserna samtidigt som den europeiska industrin
och efterfrédgan fran Kina utvecklades svagt. Vandningar-

na dadmpade vinsterna fran drets borjan.

Jordbruksmarknaderna féljde i hégre grad sin egen dyna-
mik och drevs framst av véder och regionala utbudsférhal-
landen. Tidigt pd& dret steg priserna pd flera spannmal
och oljevaxter. Bakom uppgdngen lag oro for odlings-
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forhallandena i amerikanska mellanvastern och delar
av Sydamerika samt fortsatt osdkerhet kring exporten
frén Svartahavsregionen. Néar vadret sedan forbattrades
ddmpades oron, och priserna rorde sig i stallet mer si-
dledes. Stigande efterfrdgan pd& biobransle gav vinster i
raps (canola) och sojabénolja, men dessa éverskuggades
av forluster i vete. Notkreatur bidrog positivt nar historiskt
l&dga lagernivder drev priserna uppdt, men det rackte inte
for att véiga upp forluster i bomull, kaffe och socker. Sam-
mantaget slutade sektorn med en mindre forlust.

VALUTOR

Valutor var fondens tredje bdasta tillgdngsslag, med vin-
ster jamnt fordelade mellan utvecklade marknader och
tillvaxtmarknader.  Trendféljande och diversifierande
modeller bidrog bada i linje med sina respektive riskallok-

eringar.

Bland valutor p& utvecklade marknader holl strate-
gin mestadels en kort exponering mot den amerikan-
ska dollarn. Svag ekonomisk tillvaxt tyngde bade den
kanadensiska dollarn och euron, dér den senare éGven be-
lastades av regionens kanslighet for stigande energipris-
er. Aven den japanska yenen pressades av ldga realrdntor,

vilket skapade en av periodens mest varaktiga trender. |
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takt med att trenderna etablerades vaxte programmets
korta positionering, och merparten av vinsterna genere-
rades i slutet av perioden.

P& tillvaxtmarknaderna var programmet till dvervagande
del ldng mot den amerikanska dollarn. Vinster uppstod
framst i hogavkastande valutor som den mexikanska pe-
son (programmets bdsta valutamarknad totalt sett), den
sydafrikanska randen och den brasilianska realen.

RANTOR

Marknaderna inledde dret med forvantningar om
rantesankningar. Inflationen var pé vég ned och tillvéx-
ten hade bromsatin. Under det forsta kvartalet kom dock
starkare ekonomisk statistik an vantat samtidigt som infla-
tionen for tjanstesektorn forblev hég och energipriserna
steg i sparen av konflikten i Mellanastern. Réntesénkning-
arna uteblev och statsobligationsréntorna steg - sarskilt i

den korta anden av avkastningskurvorna.

Allra tydligast marktes vandningen i USA. En robust ar-
betsmarknad, stabil konsumtion och fortsatt starka bo-
lagsvinster forstarkte bilden av att den amerikanska
centralbanken Federal Reserve (Fed) kunde behélla en

atstramande penningpolitik langre an vad som tidigare
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Diagram 4. Valutakurser under forsta halvaret 2026 mot den amerikanska dollarn. Kalla: Bloomberg.



FONDEN LYNX

forvantats. Korta statsrantor steg darfér nar marknader-
na prisade in farre rantesdnkningar. Langre réntor péver-
kades ocksd av oro éver den amerikanska statens véxan-
de budgetunderskott och statsskuld. Geopolitisk oro fick
tidvis investerare att soka sig till sékra tillgdngar, men
episoderna blev kortvariga och fokus atervande snabbt
till inflationen och penningpolitiken. Vid utgéngen av juni
dversteg fondens vinster i kortare amerikanska statspap-
per marginellt forlusterna i langre obligationer.

De europeiska obligationsmarknaderna genomgick en
liknande utveckling. Férvantningarna pd penningpolitis-
ka lattnader, som inledningsvis stoddes av svag tillvaxt,
gav vika nér hogre energipriser och férnyad inflationsoro
pressade rantorna uppdt, vilket kulminerade i Europeiska
centralbankens (ECB) forsta rantehojning sedan 2023. De
tvara kasten skapade en svar miljo for programmet som
noterade forluster dver hela kontinenten.
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Rantesektorns vinster genererades framst i Asien. | Ja-
pan bidrog Bank of Japans fortsatta normalisering av
penningpolitiken till stigande statsobligationsrantor. |
Sydkorea styrdes obligationsmarknaden av skiftande
forvantningar pé& inhemska réntesankningar och av
forbattrade utsikter for teknikexporten och industrin.
Aven om drivkrafterna var andra @n i USA och Europa
praglades @ven dessa marknader av svangningar - men
har lyckades programmet battre fdnga rérelserna.

Vart att notera ar att vinsterna inom rantor helt och héllet
drevs av programmets diversifierande modeller, i synner-
het maskininlarningskomponenten, medan miljén var mer
utmanande fér de trendféljande modellerna.

< R

Tysk 10-arig statsobligation
——Amerikansk 10-arig statsobligation

Diagram 5. Utvalda globala statsobligationsrantor under forsta halvaret 2026, Kalla: Bloomberg.
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Utsikter

FORVALTNINGSARBETET

Lynx researchavdelning dr indelad i team utifrédn expertis
och inriktning, och alla samarbetar néra for att utveckla
nya modeller och férbattra strategin. Researchavdelnin-
gens uppdrag &r att ta fram och underhdlla modeller
samt att stédja investeringskommittén med beslutsunder-
lag for att uppnd programmets dubbla malsattning: att
generera en attraktiv riskjusterad avkastning samt bidra
med portféljskydd i en portfélj av traditionella tillgéngar.
Med hjélp av ett brett urval av nyckeltal utvarderas mod-
ellerna och tilldelas risk baserat p& deras bidrag till port-

foljens mal.

Modellportféljen och riskallokeringarna utvarderas nog-
grant av investeringskommittén tvé ganger per &r, och
forandringar genomfors vanligtvis i juni och december.
Utdver dessa formella genomgdngar justeras riskalloker-
ingarna till aktiva modeller varje ménad i takt med att nya
marknadsdata blir tillgéngliga. Vid portfélijgenomgéangen
i juni avvecklades en befintlig modell. Researchaktiviteten
var fortsatt hég, med en 6kande anvandning av artificiell
intelligens som stod for idégenerering, dataanalys och
modellutveckling. Ett flertal nya modeller vantas tas i pro-

duktion under andra halvéret.

Under det forsta kvartalet utdkades programmets inves-
teringsuniversum med ett antal rénteswappar. Totalt han-
dlas nu ranteswappar i 15 valutor, vilket bidragit till ckad
diversifiering inom réntesegmentet.

finns

Mer information

www.lynxhedge.se.

om Lynx férvaltning pd
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-orvaltningsarbetet &

UTSIKTER

Under férsta halvaret praglades makroekonomin fram-
for allt av samspelet mellan inflation och geopolitik.
Det stallde centralbankerna infér en svér kombination:
svag men positiv tillvéxt, stigande inflation och geo-
politisk osdkerhet. Féljden blev kraftiga svangningar och
bestdende prisforandringar i flera tillgdngsslag. Under
andra halvéret 2026 kan liknande teman fortsatta att

styra marknaderna.

INFLATION OCH PENNINGPOLITIK

Inflationen har démpats frédn de senaste drens toppar,
men ligger fortfarande éver centralbankernas méal i mén-
ga stora ekonomier. Forsta halvaret 2026 visade hur
snabbt utbudssidan, sarskilt p& energimarknaderna, kan
andrainflationsférvantningarna. Samtidigt kan strukturel-
la faktorer sésom fortsatta investeringar i Al-infrastruktur
och hemtagning av produktion frén utlandet (reshoring)
halla uppe efterfrdgan pd arbetskraft, energi och indus-
triella insatsvaror. Inflationen kan darfér forbli kansligare
for utbudsstérningar framéver @n under decenniet fére
pandemin. Nar centralbankerna véljer olika vagar kan
det bli en viktig kalla till spridning och maojligheter mellan
tillgangsslagen.

GEOPOLITISKA KONFLIKTER

Den geopolitiska utvecklingen &r fortsatt en viktig kal-
la till osdkerhet i ekonomin. Konflikter som berér stora
energiproducerande regioner, viktiga sjofartsleder och
globala leverantorskedjor har visat sig kunna pdverka
révarupriser, inflationsférvantningar och den globala
riskaptiten. De kan ocksé& skapa regionala skillnader i
marknadsutveckling, eftersom stora energiimportorer
som Kina, EU och Japan ér kénsligare fér utbudsstérning-
ar an USA, som har en betydande egen energiproduktion.
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ARTIFICIELL INTELLIGENS

Ett av de strukturella teman som lyftes fram i var arsrap-
port for 2025 fortsatter att omforma det makroekon-
omiska landskapet. Investeringar i artificiell intelligens
paverkar inte bara aktiemarknaderna utan Gven globala
kapitalfléden, inflationen, arbetsmarknaden och efter-
frégan pé& révaror. Detta blev allt tydligare under forsta
halvaret 2026, och samspelet mellan dessa krafter, kon-
junkturcykeln och geopolitiken kan forbli en kalla till nya
investeringsmojligheter.

SLUTSATS

Programmets starka resultat under férsta halvéret 2026
speglar bade gynnsamma marknadsférhéllanden och
styrkan i var diversifierade ansats, som kombinerar mod-
erna trendféljande modeller med maskininlarning, sys-
tematisk makro och andra idiosynkratiska strategier. Vi ar
fast beslutna att fortsatta utveckla var systematiska pro-
cess, som forfinats under mer &@n tvé och ett halvt decen-
nium. Vi investerar tillsammans med véra kunder i varje
program vi férvaltar, vilket innebér att véra intressen ar
direkt kopplade till era. Tack for ert fortsatta fértroende.
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N
So
3 Q Q('l) \g} (Lé
& S.F PO &
N SIS & & PO
¥ (’%J/\Q' \Ao Q§ kg &A F&
S NEORS RO CINy
AVKASTNING < 3 < ©
2026, %° 26,29 10,38 0,13 9,40
2025, % -1,11 18,44 2,65 -0,16
2024, % 1,33 21,03 0,15 2,36
2023, % -8,89 23,12 4,24 -3,38
2022, % 35,89 -16,26 -12,96 20,15
2021, % 0,75 24,73 -2,51 6,17
2020, % 5,94 13,37 5,46 3,16
2019, % 15,42 28,01 6,15 6,26
2018, % -2,65 -7,95 0,93 -5,83
2017, % -5,27 18,48 1,32 2,48
2016, % -4,16 9,00 2,94 -2,87
2015, % -7,98 2,08 1,28 0,03
2014, % 27,58 9,81 8,51 15,66
2013, % 12,12 28,87 -0,48 0,73
2012, % -5,14 15,71 4,16 -2,87
2011, % -0,89 -5,49 6,34 -4,45
2010, % 18,54 10,01 4,18 926
2009, % -8,52 25,73 0,66 -4,30
2008, % 42,23 -38,69 9,30 13,07
2007, % 13,22 4,69 3,91 8,05
2006, % 5,34 15,55 0,81 5,75
2005, % 6,59 15,77 3,67 3,20
2004, % 13,98 11,32 4,92 1,46
2003, % 34,55 24,91 2,19 15,75
2002, % 21,81 -24,09 8,54 12,91
PACION I 15,77 -14,21 524 2,49
2000, %’ 12,77 -9,89 593 11,57
Sedan fondens start, % 909,55 437,38 109,91 223,72
Genomsnittlig arsavkastning sedan start, % 924 6,64 2,87 4,59
AVKASTNINGSANALYS
Basta ménaden, % 14,90 11,97 3,09 8,85
Sémsta ménaden, % 14,14 -16,37 -3,17 -7,64
Genomsnittlig mdnadsavkastning, % 0,74 0,54 0,24 0,37
Stérsta ackumulerande véardefall sedan start, % 30,58 50,77 IVAE 16,29
Langsta tid till ny hégsta kurs, antal ménader 84 74 Minst 72 62
(pagdende)

NYCKELTAL
Standardavvikelse, % 14,788 14,22 3,58 8,71
Downside risk, % 916 10,11 2,38 5,53
Sharpe-kvot 052 0,36 0,37 0,35
Korrelation mellan Lynx och angivet index - -0,13 0,13 0,85

4For definition av nyckeltal, se ordlista sidan 28.

5Nettoavkastningen inkluderar rantor, kostnader samt avgifter och baseras pa en investering i fonden med ett fast arligt arvode pa
1% och med ett prestationsbaserat arvode pa 20%.

% Index-siffrorna baseras pa tillganglig marknadsdata vid publicering och ar féremal for revidering. Siffrorna fér MSCI World NDTR
Index (lokal valuta), JP Morgan Global Government Bond Index (lokal valuta) och Sociétée Génerale CTA Index avser perioden 31 de-
cember 2025 till 30 juni 2026.

7 Avser perioden maj-december (atta manader) eftersom fonden startades 1 maj 2000.

8 Fondens standardavvikelse for de tva senaste aren uppgar till 11.29%.
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Verksamhetsberattelse

Denna information ar obligatorisk att tillhandahdlla investerare enligt tillamplig fondlagstifining

FONDENS UTVECKLING

Avkastningen for Lynx under det férsta halvaret 2026 blev
26,29 procent efter avgifter. Sedan fondstarten ar 2000
har den totala avkastningen varit 909,55 procent vilket
ger en genomsnittlig &rsavkastning om 9,24 procent.

Tabellen nedan visar fondens avkastning per kalender-
ma&nad samt utvecklingen for négra index.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING

Per 30 juni 2026 uppgick fondférmaégenheten i Lynx till 2
400,7 miljoner kronor, vilket @r en dkning med 550,2 mil-
joner kronor sedan 31 december 2025. Andelsutgivnin-
gen under férsta halvaret 2026 var 82,5 miljoner kronor,
medan inlésen uppgick till 21,3 miljoner kronor. Hartill
kommer periodens resultat om 489,0 miljoner kronor.

FONDENS KOSTNADER

Under det forsta halvéret 2026 betalade fonden fasta
arvoden till férvaltningsbolaget om 10,9 miljoner kronor.
Inget prestationsbaserat arvode har betalats. Kostnader
avseende ersattning till fondens férvaringsinstitut (SEB)

MANADSAVKASTNING 2026, %'

samt for Finansinspektionens tillsyn har erlagts av Lynx
Asset Management AB och har séledes inte belastat fon-
den.

PERIODENS RESULTAT

Resultatet under det forsta halvaret 2026 uppgick till
26,29 procent netto efter avgifter. Samtliga tillgéngsslag
bidrog positivt till resultatet dar aktierelaterade invester-
ingar avkastade 10,8 procent, investeringar i révaror 7,0
procent, investeringar i valutor 6,5 procent och ranterelat-
erade investeringar 1,5 procent. Diversifierande modeller
bidrog till resultatet med 13,3 procent och trendféljande
modeller 12,5 procent.

ORGANISATORISKA FORANDRINGAR

Inga vasentliga organisatoriska férandringar har skett un-
der perioden.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIO-
DEN

Inga vasentliga handelser har intréffat under perioden.

MSCI World NDTR Indlex JP Morgan Global Sociéte

Fonden Lynx (Iokal valuta) Gov't Bond Index Générale

(lokal valuta) CTA Index
Januari 7,37 1,70 -0,07 4,72
Februari 5,48 0,96 1,68 3,44
Mars 2,41 -5,68 -2,10 -0,82
April 3,23 8,88 -0,08 2,59
Maj 1,49 4,75 0,42 0,24
Juni 3,93 -0,07 0,31 -0,98
Januari-juni 26,29 10,38 0,13 9,40

! Avkastningstalen for fonden Lynx avser nettoavkastning efter forvaltningsarvoden och andra kostnader. Index-siffrorna baseras pa till-
ganglig marknadsdata vid publicering och ar foremal for revidering. Siffrorna for MSCI\World NDTR Index (lokal valuta), JP Morgan Global
Government Bond Index (lokal valuta) och Societé Generale CTA Index avser perioden 31 december 2025 till 30 juni 2026

1
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERI-
ODENS UTGANG

Inga vasentliga hdndelser har intraffat efter periodens
utgéng.

VASENTLIGA RISKER FORKNIPPADE MED
INNEHAVEN

Forvaltningen av fonden ar forknippad med olika typer av

risker varav féljande kan vara varda att podngtera:

Marknadsriskerna, t.ex. att hela marknaden fér ett eller
flera tillgangsslag kan stiga eller falla i pris, ar betydande
i fonden och innebdr att fonden kan férlora pengar. Det
ar ocksé marknadsrisker som utgor fondens framsta int-
janingskdlla i de fall marknaderna utvecklas val i férhal-
lande till fondens positionstagning.

Fondens investeringar gors i derivatinstrument som mo-
jliggor havstangseffekt. Det innebdr att fonden kan vara
mer kanslig for marknadsférandringar én typer av fonder.

Fonden har olika motparts- och kreditrisker, bl.a. genom
att fondens tillgéngar delvis ér placerade hos banker och
clearinginstitut.

Fonden dr utsatt for operativa risker, bl.a. genom att
fonden ar beroende av portféljférvaltare, IT-system,
avstédmningsrutiner m.m. Fondens férvaltning bygger pé
antaganden och tolkningar av modeller for riskhantering
vilket ocksé kan innebdra operativa risker.

Fonden &r utsatt for outsourcingrisk i och med att vissa
tjanster utfors av tredjepartsleverantérer sdsom SS&C Fi-
nancial Services Limited.

Fonden hade inga stérre risker vid halvérsskiftetinom des-
sa omréden dn vad som kan anses vara normalt.

Handel med derivatinstrument ar en integrerad del av
fondens affarsidé och har séledes dgt rum i avsevard

HALVARSBERATTELSE 2026

omfattning under perioden. Fondens investeringar gors
i borshandlade terminskontrakt, valutaterminer samt
ranteswappar och det enda kapital som binds i dessa
investeringar dr de sdkerheter som stdlls hos clearingin-
stituten och primarmdklaren (Goldman Sachs, Société
Générale, Morgan Stanley samt Skandinaviska Enskilda
Banken och JP Morgan). Per 30 juni 2026 uppgick saker-
hetskravet till 462,1 miljoner kronor vilket motsvarar 19,3
procent av fondférmégenheten. Huvuddelen av fond-
formogenheten ar darfér investerad i svenska statsskul-
dvaxlar. Fonden hade inget innehav av svarvarderade
tillgéngar per 30 juni 2026.

Risknivén i portfélien mats med sé kallade Value at
Risk-modeller (VaR). Lynx anvénder tre VaR-modeller med
olika tidshorisonter (18 manader samt tvé exponentiellt
tidsviktade) parallellt dar samtliga &r ensidiga endagars
matt med 95 procents konfidens. Det hégsta uppmatta
vardet under perioden januari - juni 2026 var 2,58 pro-
cent, det lagsta 1,04 procent och det genomsnittliga
1,66 procent. Per 30 juni 2026 var vardet 2,14 procent.
Havstangen berdknad enligt bruttometoden var 2 799

procent?.

KOMMUNIKATION MED ANDELSAGARNA

Andelségarna i Lynx erhdller varje ar en arsbergttelse
och en halvarsrapport som redogér for fondens utveck-
ling. Darutover distribueras vardebesked méanadsvis som
redovisar aktuellt varde p& andelsagarens innehav jamte
en mdanadsrapport med nyckeltal. Ytterligare information
finns p& hemsidan www.lynxhedge.se, dar estimat av-
seende fondens vardeutveckling publiceras dagligen.

Bolaget erbjuder ocksd veckovisa och méanadsvisa e-mail
med vardeutvecklingen for de férvaltade fonderna.

OVRIGT

Négon portféljrelaterad handel med férvaltaren eller
narstdende har inte forekommit under perioden.

2 De redovisade siffrorna avser vardet av 18 manaders VaR. Enligt AIFM-forordningen ska fondens exponering beraknas och redovisas
enligt bruttometoden, dar exponeringen for derivat ska redovisas som underliggande nominella belopp, en sa kallad havstang. Att
havstangssiffran ar hog beror bla. pa att flera av de tillgangar fonden investerar i (tex. obligationer och valutor) har lag volatilitet jamfort
med aktiemarknaden. Pa grund av detta anvander Lynx i sin verksamhet andra riskmatt, sasom VaR



Tkr

TILLGANGAR

Penningsmarknadsinstrument

Derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvdrde
Summa placeringar med positivt marknadsvéirde
Bankmedel och évriga likvida medel

Ovriga tillgéngar

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER

Derivatinstrument med negativt marknadsvérde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Ovriga skulder

SUMMA SKULDER

FONDFORMOGENHET

POSTER INOM LINJEN

Stallda sékerheter for évriga derivatinstrument®

SUMMA STALLDA SAKERHETER

Andel av fondférmogenheten, %

NOTER
Not 1: Ovriga tillgéngar
Upplupna rantor

SUMMA OVRIGA TILLGANGAR

Not 2: Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Skuld till fondbolag
Rantor

SUMMA UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Not 3: Ovriga skulder
Skuld avseende inlésen

SUMMA OVRIGA SKULDER

Not 2026-06-30

2066576

152 584

2219160

2219160

266074

1 507

2 485741

77 630
/7630
2 2 454
3 4934
85018

2400723

462 149

462 149
19,3

507
507

2001
453

2 454

4934
4934

2025-12-31

1662 552
123588
1786 140
1786 140
133 445
203

1919787

59087
59087
1723
8 459
69269

1850518

255014

255014
13,8

203
203

1550
173

1723

8 459
8459

3 De stdllda sakerheterna bestar dels av bankmedel, dels av orealiserat resultat i de finansiella instrumenten.



Marknads- % av fond-

Loptid  Marknadsplats Valuta  Antal vérde (tkr) férmégen-
heten

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA
EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
TERMINSKONTRAKT AVSEENDE OBLIGATIONER
Amerikansk statsobligation (US Ultra Thond) sep26  CME, Chicago UsbD 154 406 0,0
Amerikansk statsobligation (US Thond) sep-26  CME, Chicago usb 435 1867 0,1
Amerikansk statsobligation (US 10y Ultra Tnote)  sep-26  CME, Chicago usb 158 418 0,0
30-8rig tysk statsobligation (Euro Buxl) sep-26  EUREX, Frankfurt EUR 108 1083 0,0
10-8rig amerikansk statsobligation sep26  CME, Chicago usb 3 -10 0,0
10-6rig australiensisk statsobligation sep-26  SFE, Sydney AUD 365 1268 0,1
10-arig engelsk statsobligation (Long Gilt) sep-26  ICE, London GBP 339 2110 0,1
10-arig fransk statsobligation ( Euro OAT) sep-26  EUREX, Frankfurt EUR 159 1066 0,0
10-6rig italiensk statsobligation (Euro BTP) sep-26  EUREX, Frankfurt EUR -8 -140 0,0
10-6rig jopansk statsobligation sep-26  OSE, Tokyo JPY 24 -255 0,0
10-arig kanadensisk statsobligation sep26  ME, Montréal CAD 518 2148 0,1
10-arig sydkoreansk obligation sep-26  KOREX, Korea KRW 1 1 0,0
10-6rig tysk statsobligation (Euro Bund) sep-26  EUREX, Frankfurt EUR 353 3164 0,1
5-arig amerikansk statsobligation sep26  CME, Chicago usb -154 193 0,0
5-arig kanadensisk statsobligation sep26  ME, Montréal CAD 74 275 0,0
5-rig tysk statsobligation (Euro Bobl) sep26  EUREX, Frankfurt EUR 72 -57 0,0
3-arig amerikansk statsobligation sep26  CME, Chicago usbD -35 29 0,0
3-drig australiensisk statsobligation sep-26  SFE, Sydney AUD 119 7 00
3-drig italiensk obligation (Short BTP) sep-26  EUREX, Frankfurt EUR -86 -305 0,0
3-arig sydkoreansk obligation sep-26  KOREX, Korea KRW -69 -83 0,0
2-arig amerikansk statsobligation sep26  CME, Chicago usb -156 -144 0,0
2-arig kanadensisk statsobligation sep-26  ME, Montréal CAD 347 524 00
2-drig tysk statsobligation (Euro Schatz) sep-26  EUREX, Frankfurt EUR =757 -918 0,0
TERMINSKONTRAKT AVSEENDE KORTA MARKNADSRANTOR
3-manaders amerikansk rénta (SOFR) sep26  CME, Chicago usbD 150 -527 0,0
3-mdénaders amerikansk rénta (SOFR) dec26  CME, Chicago usb 33 =111 0,0
3-ménaders amerikansk rénta (SOFR) mar-27  CME, Chicago usb 46 79 0,0
3-méanaders amerikansk rénta (SOFR) jun-27  CME, Chicago usb -65 100 0,0
3-méanaders amerikansk rénta (SOFR) sep-27  CME, Chicago usbD -357 90 0,0
3-mdénaders amerikansk rénta (SOFR) dec27  CME, Chicago usb -355 -257 0,0
3-ménaders amerikansk rénta (SOFR) mar-28  CME, Chicago usb -337 -399 0,0
3-manaders amerikansk rénta (SOFR) jun-28  CME, Chicago usb -334 733 0,0
3-manaders amerikansk rénta (SOFR) sep-28  CME, Chicago usbD 37 37 0,0
3-mdénaders amerikansk rénta (SOFR) dec28  CME, Chicago usb 26 -35 0,0
3-ménaders amerikansk rénta (SOFR) mar29  CME, Chicago usb -18 -32 0,0
3-méanaders amerikansk rénta (SOFR) jun-29  CME, Chicago usb -12 27 0,0
3-ma&naders amerikansk ranta (SOFR) sep-29  CME, Chicago usb 9 -16 0,0
3-mdénaders amerikansk rénta (SOFR) dec29  CME, Chicago usb -6 =11 0,0
3-ménaders amerikansk ranta (SOFR) mar-30  CME, Chicago usb -3 -8 0,0
3-méanaders amerikansk rénta (SOFR) jun-30  CME, Chicago usbD Sl 2 0,0
3-manaders australiensisk rénta sep26  SFE, Sydney AUD -11 22 0,0
3-mdanaders australiensisk ranta dec26  SFE, Sydney AUD 3 1 0,0
3-manaders australiensisk ranta mar-27  SFE, Sydney AUD 5 0 0,0
3-manaders australiensisk rénta jun-27  SFE, Sydney AUD 1 0 0,0
3-manaders australiensisk rénta sep-27  SFE, Sydney AUD 20 52 0,0
3-mdanaders australiensisk ranta dec27  SFE, Sydney AUD 16 51 0,0
3-ménaders australiensisk ranta mar-28  SFE, Sydney AUD 13 47 0,0
3-manaders australiensisk rénta jun-28  SFE, Sydney AUD 10 26 0,0



Marknads- % av fond-

Léptid  Marknadsplats Valuta  Antal vérde (tkr) férmégen-
eten

3-manaders engelsk rénta (SONIA) sep-26  ICE, London GBP 52 293 0,0
3-mdnaders engelsk ranta (SONIA) dec26  ICE, London GBP 7 53 0,0
3-ménaders engelsk ranta (SONIA) mar-27  ICE, London GBP -13 -4 0,0
3-ménaders engelsk ranta (SONIA) jun-27  ICE, London GBP -20 22 0,0
3-manaders engelsk rénta (SONIA) sep-27  ICE, London GBP 62 -6 0,0
3-mdnaders engelsk ranta (SONIA) dec27  ICE, London GBP 66 2 0,0
3-mdénaders engelsk ranta (SONIA) mar-28  ICE, London GBP 71 -10 0,0
3-ménaders engelsk ranta (SONIA) jun-28  ICE, London GBP 74 8 0,0
3-ménaders engelsk ranta (SONIA) sep-28  ICE, London GBP 5 4 0,0
3-mdnaders engelsk ranta (SONIA) dec28  ICE, London GBP -4 3 0,0
3-ménaders engelsk ranta (SONIA) mar-29  ICE, London GBP 3 3 0,0
3-ménaders engelsk ranta (SONIA) jun-29  ICE, London GBP 3 2 0,0
3-ménaders eurordnta (Euribor) sep-26  ICE, London EUR -18 2 0,0
3-manaders eurordnta (Euribor) dec26  ICE, London EUR 51 -90 0,0
3-mdénaders eurordanta (Euribor) mar-27  ICE, London EUR -65 -141 0,0
3-ménaders eurordnta (Euribor) jun-27  ICE, London EUR -66 -173 0,0
3-ménaders eurordnta (Euribor) sep-27  ICE, London EUR -119 -465 0,0
3-manaders eurordnta (Euribor) dec27 ICE, London EUR -111 -391 0,0
3-mdénaders eurordnta (Euribor) mar-28  ICE, London EUR -100 -311 0,0
3-ménaders eurordnta (Euribor) jun-28  ICE, London EUR -89 -372 0,0
3-ménaders eurordnta (Euribor) sep-28  ICE, London EUR 22 b4 0,0
3-manaders eurordnta (Euribor) dec28  ICE, London EUR -16 -33 0,0
3-mdénaders eurordanta (Euribor) mar-29  ICE, London EUR -11 -29 0,0
3-ménaders eurordnta (Euribor) jun-29  ICE, London EUR 7 -13 0,0
3-ménaders kanadensisk ranta (CORRA) sep26  ME, Montréal CAD 134 260 0,0
3-mdnaders kanadensisk ranta (CORRA) dec26  ME, Montréal CAD 121 319 0,0
3-manaders kanadensisk ranta (CORRA) mar-27  ME, Montréal CAD 101 263 0,0
3-ménaders kanadensisk ranta (CORRA) jun-27  ME, Montréal CAD 84 134 0,0
3-ménaders kanadensisk ranta (CORRA) sep-27  ME, Montréal CAD -6 -16 0,0
3-mdnaders kanadensisk ranta (CORRA) dec27  ME, Montréal CAD -8 27 0,0
3-manaders kanadensisk ranta (CORRA) mar-28  ME, Montréal CAD =7 22 0,0
3-ménaders kanadensisk ranta (CORRA) jun-28  ME, Montréal CAD 5 3 0,0
TERMINSKONTRAKT AVSEENDE VALUTOR

AUD/USD sep26  CME, Chicago usb -452 3071 0,1
CAD/USD sep-26  CME, Chicago usb 559 4 625 02
CHF/USD sep26  CME, Chicago USD -248 4741 0,2
EUR/USD sep26  CME, Chicago usb 599 8561 0,4
GBP/USD sep26  CME, Chicago usb -545 -948 0,0
JPY/USD sep-26  CME, Chicago usb -842 8423 04
TERMINSKONTRAKT AVSEENDE AKTIEINDEX

Amerikanskt aktieindex (Dow Jones) sep26  CME, Chicago usb 26 144 0,0
Amerikanskt aktieindex (Mini Nasdagq) sep26  CME, Chicago usb 50 -561 0,0
Amerikanskt aktieindex (Mini Russell 2000) sep26  CME, Chicago usb 35 846 0,0
Amerikanskt aktieindex (Mini S&P 400) sep26  CME, Chicago usb 3 199 0,0
Amerikanskt aktieindex (Mini S&P) sep26  CME, Chicago usb 75 -886 0,0
Australiensiskt aktieindex (SPI) sep26  SFE, Sydney AUD 8 -149 0,0
Amerikanskt aktieindex (MSCI Emerging Markets) sep-26  ICE, New York usb 83 -835 0,0
Engelskt aktieindex (FTSE 100) sep-26  ICE, London GBP 98 398 0,0
Europeiskt aktieindex (Euro Stoxx 50) sep-26  EUREX, Frankfurt EUR 235 1295 0,1
Europeiskt aktieindex (Euro Stoxx 600) sep26  EUREX, Frankfurt EUR 85 240 0,0
Europeiskt aktieindex (Euro Stoxx 600 ESG) sep26  EUREX, Frankfurt EUR 1 3 0,0
Europeiskt aktieindex (Euro Stoxx Bank) sep-26  EUREX, Frankfurt EUR 155 150 0,0



Franskt aktieindex (CAC)

Hong Kong-baserat aktieindex (Hang Seng)
Hong Kong-baserat aktieindex (Hang Seng Tech)

Indiskt aktieindex (Nifty 50)
Italienskt aktieindex (MIB)
Japanskt aktieindex (Nikkei)
Japanskt aktieindex (Nikkei OSE)
Japanskt aktieindex (TOPIX)

Kanadensiskt aktieindex (Canada 60)
Kinesiskt aktieindex (FTSE China A50)

Kinesiskt aktieindex (H-shares)
MSCI EAFE aktieindex

Singaporianskt aktieindex (MSCI)

Svenskt aktieindex (OMX)

Sydafrikanskt aktieindex (FTSE JSE Top 40)

Sydkoreanskt aktieindex (Kosdag 150)
Sydkoreanskt aktieindex (Kospi 200)
Taiwanesiskt aktieindex (FTSE Taiwan)

Thailandskt aktieindex (SET 50)
Tyskt aktieindex (DAX)

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE RAVAROR

Aluminium

(LME)
Aluminium (LME)
Aluminium (LME)
Aluminium (LME)
Aluminium (LME)

Bomull

Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Eldningsolja (NY Harbor ULSD)
Elenergi (Phelix DE Baseload)
Elenergi (French Baseload)
Gasolja (LS Gas oil)

Gasolja (LS Gas oil)

Gasolja (LS Gas oil)

Gasolja (LS Gas oil)

Gasolja (LS Gas oil)

Loptid

jul-26
jul-26
jul-26
jul-26
sep-26
sep-26
sep-26
sep-26
sep-26
jul-26
jul-26
sep-26
jul-26
jul-26

sep-26

sep-26
sep-26
jul-26

sep-26
sep-26

jul-26
aug-26
sep-26
okt-26
nov-26
jul-26
aug-26
sep-26
okt-26
nov-26
dec26
mar-27
maj-27
aug-26
sep-26
okt-26
nov-26
dec26
jan-27
feb-27
mar-27
apr-27
maj-27
jun-27
aug-26
aug-26
aug-26
sep-26
okt-26
nov-26
dec26

Marknadsplats

Euronext, Paris
HKFE, Hong Kong
HKFE, Hong Kong
NSE, Mumbai

BI, Milano

SGX, Singa-pore
OSE, Tokyo

OSE, Tokyo

ME, Montréal
SGX, Singa-pore
HKFE, Hong Kong
ICE, New York
SGX, Singa-pore

Nasdag OMX, Stockholm
AFE, Sydafrika Johannes-

burg

KOREX, Korea
KOREX, Korea
SGX, Singa-pore
TFEX, Bang-kok
EUREX, Frankfurt

LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
ICE, New York
ICE, New York
ICE, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
EEX, Leipzig
EEX Leipzig
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London

Valuta

EUR
HKD
HKD
usb
EUR
JPY
JPY
JPY
CAD
usb
HKD
usb
SGD
SEK

ZAR

KRW
KRW
usb
THB
EUR

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb

Antal

29
-103
-144
-40
23

22
34
4l
205
-68
26
49
123

15

98

50

60
436

o O

— W
- O

- O O

Marknads- % av fond-
virde (tkr) férmégen-

heten

-15 0,0
-944 0,0
-1719 -0,1
117 0,0
-884 0,0
=3 0,0
3234 0,1
700 0,0
-591 0,0
216 0,0
e 0,0
-319 0,0
24 0,0
570 0,0
-280 0,0
-210 0,0
8598 0,4
202 0,0
752 0,0
80 0,0
1100 0,0
-408 0,0
-6 168 -0,3
-937 0,0
-112 0,0
-90 0,0
9 0,0
303 0,0
557 0,0
39 0,0
41 0,0
-121 0,0
-57 0,0
-123 0,0
78 0,0
71 0,0
52 0,0
268 0,0
319 0,0
269 0,0
135 0,0
9 0,0
-104 0,0
221 0,0
=111 0,0
-142 0,0
297 0,0
45 0,0
20 0,0
23 0,0
12 0,0



Marknads- % av fond-

Léptid ~ Marknadsplats Valuta Antal vérde (tkr) férmégen-

eten

Gasolja (LS Gas oil) jan-27  ICE, London usb 1 -55 0,0
Gasolja (LS Gas ail) feb-27  ICE, London usD 1 14 0,0
Gasolja (LS Gas oil) mar-27  ICE, London usD 1 12 0,0
Gasolja (LS Gas oil) jun-27 ICE, London usb 1 =1l 0,0
Guld aug-26  CME, Chicago usbD 14 -687 0,0
Jarmmalm aug-26  SGX, Singa-pore usb 5 =1 0,0
Kaffe sep-26  ICE, New York usD 25 2210 0,1
Kaffe dec26  ICE, New York usD 7 568 0,0
Kaffe mar-27  ICE, New York usD 6 405 0,0
Kaffe maj-27  ICE, New York usD 4 396 0,0
Kaffe (Robusta) sep-26  ICE, London ushD 15 34 0,0
Koldioxidutslapp (ICE ECX Emissions) dec26  ICE ENDEX, Nederlédnderna EUR 12 23 0,0
Kakao sep-26  ICE, New York usb -21 -2 359 -0,1
Kakao (London) sep26  ICE, London GBP -13 -807 0,0
Koppar (COMEX) sep26  CME, Chicago usD -36 =745 0,0
Koppar (COMEX) dec26  CME, Chicago usD 1 35 0,0
Koppar (LME) jul-26 LME, London usb 0 436 0,0
Koppar (LME) aug-26  LME, London usb 0 1477 0,1
Koppar (LME) sep26  LME, London usD 0 -1 035 0,0
Koppar (LME) okt-26  LME, London usD 5 -558 0,0
Koppar (LME) nov-26  LME, London usb 2 71 0,0
Maijs dec26  CME, Chicago usbD -409 1633 0,1
Maijs mar-27  CME, Chicago usb -46 573 0,0
Maijs maj-27  CME, Chicago usb -40 240 0,0
Majs jul-27 CME, Chicago usD 26 43 0,0
Maijs dec27  CME, Chicago usbD -6 -8 0,0
Naturgas (Dutch TTF) aug-26  ICE ENDEX, Nederlénderna EUR 74 -423 0,0

Naturgas (Dutch TTF) sep26  ICE ENDEX, Nederlénderna EUR 2 26 0,0
Naturgas (Dutch TTF) okt-26 |CE ENDEX, Nederlénderna EUR 2 -33 0,0
Naturgas (Dutch TTF) nov-26  ICE ENDEX, Nederlanderna EUR 2 -77 0,0
Naturgas (Dutch TTF) dec26  ICE ENDEX, Nederldnderna EUR 2 -33 0,0

) 2

) 3

) 3

3

Naturgas (Dutch TTF jan-27  ICE ENDEX, Nederlénderna EUR 32 0,0

(

(

(

(

(

(
Naturgas (Dutch TTF feb-27 |CE ENDEX, Nederlanderna EUR -73 0,0
Naturgas (Dutch TTF mar-27  ICE ENDEX, Nederlanderna EUR 53 0,0
Naturgas (Dutch TTF) apr-27  ICE ENDEX, Nederlénderna EUR -67 0,0
Naturgas (Henry Hub) aug-26  NMX, New York usD 28 -105 0,0
Naturgas (Henry Hub) sep-26  NMX, New York usb 3 =12 0,0
Naturgas (Henry Hub) okt-26  NMX, New York usb 2 3 0,0
Naturgas (Henry Hub) dec26  NMX, New York usbD 2 25 0,0
Naturgas (Henry Hub) jan-27  NMX, New York usD 4 46 0,0
Naturgas (Henry Hub) feb-27 NMX, New York usb 6 -50 0,0
Naturgas (Henry Hub) mar-27  NMX, New York usb 6 -34 0,0
Naturgas (Henry Hub) apr-27  NMX, New York usbD 1 0 0,0
Naturgas (Henry Hub) maj-27  NMX, New York ushD -11 -50 0,0
Naturgas (Henry Hub) jun-27 NMX, New York usb -22 -32 0,0
Naturgas (Henry Hub) jul-27 NMX, New York usb 29 24 0,0
Naturgas (Henry Hub) aug-27  NMX, New York usbD 26 8 0,0
Naturgas (Henry Hub) sep27  NMX, New York ushD -18 47 0,0
Naturgas (Henry Hub) okt-27  NMX, New York usb -2 -3 0,0
Naturgas (Henry Hub) nov-27  NMX, New York usb 10 =124 0,0
Naturgas (Henry Hub) dec27  NMX, New York usbD 10 94 0,0
Naturgas (Henry Hub) jan-28  NMX, New York usD 13 -155 0,0
Naturgas (Henry Hub) feb-28  NMX, New York usb 10 -53 0,0
Naturgas (Henry Hub) mar-28  NMX, New York usb 9 -48 0,0
Naturgas (Henry Hub) apr-28  NMX, New York usbD 7 -16 0,0
Naturgas (UK NBP) aug-26  ICE, London GBP 4 88 0,0



Nickel (LME)
Nickel (LME)
Nickel (LME)
Nickel (LME)
Nickel (LME)
Notkreatur (Live cattle)
Notkreatur (Live cattle)
Notkreatur (Live cattle)
Notkreatur (Live cattle)
Notkreatur - ungdjur
Palladium

Platinum

Raps (Canola)

Raps ( European rapeseed)

RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

Rdolja (Brent Crude Oil)
Réolja (Brent Crude Oil)
Réolja (Brent Crude Qil)
Réolja (Brent Crude Oil)
Réolja (Brent Crude Oil)
Réolja (Brent Crude Oil)
Réolja (Sweet Crude Oil)
Réolja (Sweet Crude Oil)
Réolja (Sweet Crude Oil)
Réolja (Sweet Crude Oil)
Réolja (Sweet Crude Oil)
Réolja (Sweet Crude Oil)
Réolja (Sweet Crude Oil)
Réolja (Sweet Crude Oil)
Réolja (Sweet Crude Oil)
Réolja (Sweet Crude Oil)
Silver
Socker
Socker
Socker
Sojabénmijol
Sojabdnmijol
Sojabdnmijol
Sojabonolja
Sojaboénolja
Sojabénolja
Sojabénolja
Sojabonolja
Sojabdnor
Sojabdnor
Sojabénor
Sojaboénor

Loptid

jul-26
aug-26
sep-26
okt-26
nov-26
aug-26
okt-26
dec26
feb-27
aug-26
sep-26
okt-26
nov-26
aug-26
aug-26
sep-26
okt-26
nov-26
dec26
jan-27
feb-27
mar-27
apr-27
maj-27
jun-27
sep-26
okt-26
nov-26
mar-27
jun-27
dec27
aug-26
sep-26
jan-27
feb-27
mar-27
apr-27
maj-27
jun-27
dec27
jun-28
sep-26
okt-26
mar-27
maj-27
dec26
jan-27
maj-27
dec26
jan-27
mar-27
maj-27
jul-27
nov-26
jan-27
mar-27
maj-27

Marknadsplats

LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
NMX, New York
NMX, New York
ICE, New York
Euronext, Paris
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
CME, Chicago
ICE, New York
ICE, New York
ICE, New York
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago

Valuta

usb
usb
usD
usb
usb
usbD
usb
usb
usb
usbD
usb
usb
CAD
EUR
usD
usb
usb
usb
usD
usb
usbh
usb
usD
usbh
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usbD
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usbD
usbD
usb
usb
usD
usbhD
usbh
usb
usD
usD
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usbD
usD
usb

Antal

0
0
-17
-20
-5
82
13
10
9
20
-10

!
- N W > P> W

o~

T
—_ N =

w
o

AN = NN o

-379

-40
-90

85
10
11

-258

17
32

Marknads- % av fond-
virde (tkr) férmégen-

heten

-1021 0,0
67 0,0
2149 0,1
1930 0,1
180 0,0
-1103 0,0
3 0,0
-28 0,0
=37 0,0
89 0,0
506 0,0
323 0,0
-736 0,0
24 0,0
-1 434 -0,1
203 0,0
101 0,0
147 0,0
27 0,0
116 0,0
21 0,0
-92 0,0
-82 0,0
-138 0,0
-87 0,0
98 0,0
3 0,0

0 0,0
-100 0,0
-151 0,0
-84 0,0
287 0,0
0 0,0
57 0,0
55 0,0
-78 0,0
-142 0,0
-145 0,0
-137 0,0
-78 0,0
-139 0,0
-195 0,0
-1538 -0,1
-175 0,0
-148 0,0
106 0,0
13 0,0
3 0,0
-1 808 -0,1
-153 0,0
-100 0,0
=173 0,0
-86 0,0
-625 0,0
3 0,0
-77 0,0
70 0,0



Sojaboénor
Sojabénor
Svin

Tenn
Vete
Vete
Vete
Vete
Vete
Vete
Vete
Vete

Euronext Milling)

Minneapolis Hard Red Spring)
Chicago Soft Red Winter)
Chicago Soft Red Winter)
Chicago Soft Red Winter)
Chicago Soft Red Winter)
Chicago Soft Red Winter)

KC Hard Red Winter)

Zink (LME)
Zink (LME)
Zink (LME)
Zink (LME)

SWAPKONTRAKT AVSEENDE RANTOR

4-arig brasiliansk ranteswap

5-@rig chilensk ranteswap

5-@rig kinesisk rénteswap

5-@rig colombiansk rénteswap
5-@rig tjeckisk ranteswap

5-érig kinesisk rénteswap (Hong Kong)
5-arig ungersk ranteswap

5-&rig indisk ranteswap

5-@rig koreansk ranteswap
65-manaders mexikansk ranteswap
5-@rig polsk ranteswap

5-@rig singaporeansk ranteswap
5-&rig thailandsk ranteswap

5-@rig taiwanesisk ranteswap

5-érig sydafrikansk ranteswap

RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Statsskuldvaxel
Statsskuldvaxel
Statsskuldvaxel
Statsskuldvaxel
Statsskuldvaxel

Statsskuldvaxel

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN
REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES.

Loptid

jul-27
nov-27
aug-26
sep-26
sep-26
sep-26
sep-26
dec26
mar-27
maj-27
jul-27
sep-26
jul-26
aug-26
sep-26
okt-26

Léptid

jan-31
sep-31
sep-31
sep-31
sep-31
sep-31
sep-31
sep-31
sep-31
sep-31
sep-31
sep-31
sep-31
sep-31
sep-31

Loptid

jul-26
aug-26
sep-26
dec26
mar-27
jun-27

Marknadsplats

CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
LME, London

Euronext, Paris

MGEX, Minneapolis

CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London

Marknadsplats

LCH, London
LCH, London
LCH, London
LCH, London
LCH, London
LCH, London
LCH, London
LCH, London
LCH, London
LCH, London
LCH, London
LCH, London
LCH, London
LCH, London
LCH, London

Marknads- % av fond-

Valuta Antal ersio () férmégen-

heten
ushD 23 -18 0,0
usb 16 30 0,0
usD =73 -488 0,0
USD 1 -190 0,0
EUR -103 215 0,0
usb -19 177 0,0
usD -156 509 0,0
USD =23 295 0,0
ushD =23} 411 0,0
usb -18 316 0,0
usD -10 149 0,0
USD -51 316 0,0
ushD 0 81 0,0
usb 0 87 0,0
usD 22 264 0,0
USD 12 -62 0,0

Nom. Marknads- % av fond-
Valuta Belopp  vérde (tkr) férmégen-
00)

(‘0 eten
BRL -13 524 1109 0,0
CLP 36716 3 0,0
CNY 39200 128 0,0
COP  -2705360 =263 0,0
CzK -59 800 -269 0,0
HKD 14 625 -63 0,0
HUF 372 825 123 0,0
INR -420360 el 0,0
KRW -6 881 420 -284 0,0
MXN 73800 372 0,0
PLN -6 480 -346 0,0
SGD 4 888 88 0,0
THB 66780 225 0,0
TWD -83 160 224 0,0
ZAR -24780 =99 0,0

Nom. Marknads- % av fond-
Valuta  Belopp vérde (tkr) férmégen-

('000) heten

SEK 325000 324782 13,5
SEK 113 000 112716 4,7
SEK 1024 000 1019 940 42,5
SEK 307 000 304 255 12,7
SEK 191 000 188248 7,8
SEK 119 000 116 635 4,9
2108 633 87,8



OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE VALUTOR

Nom. Marknads- % av fond-

Loptid Valuta Belopp  virde (tkr) férmégen-

('000) heten

AUD/USD sep-26 AUD -30160 4947 0,2%
CAD/USD sep-26 CAD -37 190 8163 0,3%
CZK/USD sep-26 CzK -40200 192 0,0%
EUR/USD sep-26 EUR -49 850 6747 0,3%
GBP/USD sep-26 GBP -22 663 -882 0,0%
JPY/USD sep-26 JPY -7 022 500 6 694 0,3%
MXN/USD sep-26 MXN 211300 -388 0,0%
NOK/USD sep-26 NOK 184 600 -7 796 -0,3%
NZD/USD sep-26 NZD -59 610 7 697 0,3%
SEK/USD jul-26 SEK 20713 67 0,0%
SEK/USD sep-26 SEK -63795 2 637 0,1%
TWD/USD sep-26 TWD -180 000 566 0,0%
CHF/USD sep-26 CHF -20725 4133 0,2%
CNH/USD sep-26 CNH -119 150 -1 643 -0,1%
BRL/USD sep-26 BRL 32900 4227 -0,2%
KRW/USD sep-26 KRW -20250 000 3137 0,1%
SGD/USD sep-26 SGD -40270 2382 0,1%
PLN/USD sep-26 PLN 5010 -968 0,0%
HUF/USD sep-26 HUF 2 488 000 431 0,0%
IDR/USD sep-26 IDR -52 500 000 -887 0,0%
ZAR/USD sep-26 ZAR 117 500 1378 0,1%
INR/USD sep-26 INR -3 360000 909 0,0%
THB/USD jul-26 THB 1760 2 0,0%
THB/USD sep-26 THB -212 200 469 0,0%
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 32897 1,4
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2141530 89,2
LIKVIDA MEDEL 266074 1,1
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO -6 881 -0,3
FONDFORMOGENHET 2400723 100,00

*ENLIGT DEFINITIONERNA | FFFS 2013:9, 31 KAP 29§ HAR FONDEN INNEHAV | KATEGORI 2 (OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPP-

TAGNA TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES) SOM UPPGAR TILL 2 108 633 TKR (87,8

PROCENT AV FONDFORMOGENHETEN) SAMT | KATEGORI 7 (OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT) SOM UPPGAR TILL 32 897 TKR (1,4 PROCENT
AV FONDFORMOGENHETEN). FONDEN HAR INGA INNEHAV | KATEGORI 1 ELLER KATEGORI 3-6.



Arsberdttelsen ar upprattad enligt lagen (2013:561) om férvaltare varderas till respektive marknads stangning. Eftersom dessa investe-

av alternativa investeringsfonder och enligt Finansinspektionens fo- ringar ar spridda 6ver flera kontinenter skiftar klockslaget for varde-
reskrifter (FFFS 2013:10) samt féljder Fondbolagens Férenings re- ringen. Statsskuldvéxlar varderas till ett genomsnittligt pris baserat
kommendationer dér sé dr tillampligt. Véardering sker i enlighet med pé& kvoteringar frén fem av de stérsta marknadsaktérerna.

av forvaltarens styrelse antagen varderingspolicy. Terminskontrakt

Tkr
Datum fondisms. ANeISUGIV  delning ACTIVESIENAd pngelsnissen  Periodens Total fond for.
genhet

2000-12-31 4856 708 5564
2001-12-31 5564 47 361 -259 191 939 47 796
2002-12-31 47796 245891 -8563 13 892 299016
2003-12-31 299016 1221578 -5103 4337 -86 478 226353 1659703
2004-12-31 1659703 946 607 =177 725 128578 -1267 867 210732 1500028
2005-12-31 1500028 432 448 -209 255 148243 -939 473 93918 1025 909
2006-12-31 1025909 685 699 -29 731 26172 -585 664 57813 1180198
2007-12-31 1180198 288306 -473 607 137 267 1132164
2008-12-31 1132164 961911 -107 355 94236 -709 413 596 152 1967 695
2009-12-31 1967 695 933 186 216070 186321 =773 474 -169 454 1928 204
2010-12-31 1928 204 730138 -517 523 358428 2499247
2011-12-31 2499247 1727053 -253 317 213342 -441 937 10180 3754568
2012-12-31 3754568 517 548 -220903 186116 -782 705 -191 197 3263427
2013-12-31 3263 427 509 528 -1502 754 334 443 2 604 644
2014-12-31 2 604 644 328875 -515748 642 036 3059807
2015-12-31 3059807 2 468156 -665 666 =391 477 4 470820
2016-12-31 4 470820 1135023 -660 943 -222 037 4722 863
2017-12-31 4722 863 338599 -2 148 058 -285 245 2628159
2018-12-31 2628159 64 624 =792 568 -85 862 1814353
2019-12-31 1814353 48 897 -532 364 287 461 1618347
2020-12-31 1618347 27 667 -148 340 83199 1580872
2021-12-31 1580872 93325 -320968 16628 1369 857
2022-12-31 1369 857 381535 -272 163 489 023 1968 253
2023-12-31 1968 253 229423 -269 840 -170 479 1757356
2024-12-31 1757356 137 444 -78 109 26700 1843 391
2025-12-31 1843391 133323 -101 173 -25023 1850518
2026-06-30 1850518 82 509 21333 489 029 2400723



Fondférmégenhet, Antal utelépande AR Utdelning per and(il; Avkastning, %

tkr andelar
2000-12-31 5564 50003 111,28 12,8
2001-12-31 47796 384 608 124,27 15,8
2002-12-31 299016 2048077 146,00 218
2003-12-31 1659703 8753 943 189,59 34,6
2004-12-31 1500028 8393718 178,71 34,17 14,0
2005-12-31 1025909 6259 139 163,91 24,93 6,6
2006-12-31 1180198 7 039 064 167,66 4,75 53
2007-12-31 1132164 5964 169 189,83 13,2
2008-12-31 1967 695 8002 605 245,88 18,00 422
2009-12-31 1928204 9 652 805 199,76 27,00 -8,5
2010-12-31 2 499 247 10554 880 236,79 18,5
2011-12-31 3754568 17814727 210,76 24,00 -0,9
2012-12-31 3263427 17325215 188,36 12,40 -5,1
2013-12-31 2 604 644 12332 505 211,20 12,1
2014-12-31 3059807 11355990 269,44 27,6
2015-12-31 4 470820 18031029 247,95 -8,0
2016-12-31 4722 863 19873394 237,65 4,2
2017-12-31 2 628159 11674359 225,12 -53
2018-12-31 1814353 8279009 219,15 2,7
2019-12-31 1618347 6398267 252,94 15,4
2020-12-31 1580872 5899757 267,96 5,9
2021-12-31 1369857 5074256 269,96 0,8
2022-12-31 1968253 5365385 366,84 35,9
2023-12-31 1757356 5257 841 334,24 -8,9
2024-12-31 1843 391 5442 871 338,68 13
2025-12-31 1850518 5525 407 334,91 11
2026-06-30 2400723 5675921 422,97 26,3

“Beroende pd bl a fondens utdelningar &r en jémférelse mellan féréndring i andelsvérdet och rapporterad avkastning ej relevant
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FONDEN LYNX

HALVARSBERATTELSE 2026

REVISORSRAPPORT AVSEENDE OVERSIKTLIG GRANSKNING

TILL ANDELSAGARNA | FONDEN LYNX

INLEDNING

| egenskap av revisorer i Lynx Asset Management AB, or-
ganisationsnummer 556573-1782, har vi utfort en éversik-
tlig granskning av bifogad halvarsrapport fér fonden Lynx
per 2026-06-30. Det ar forvaltarens styrelse som har an-
svaret for att upprdtta och presentera denna halvérsrap-
port i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Vart ansvar
dr att uttala en slutsats om denna halvarsrapport grun-
dad pa var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS IN-
RIKTNING OCH OMFATTNING

Vihar utfort var éversiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements ISRE 2410,
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation ut-
ford av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att goéra forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella frdgor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra

oversiktliga granskningsatgarder.

En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Stan-
dards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige
har. De granskningsdatgdrder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte maojligt fér oss att skaffa oss en
s@dan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga om-
standigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé
en dversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet som
en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

SLUTSATS

Grundat pd var oversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram négra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att den bifogade halvarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad i enlighet med lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder och Finansinspek-
tionens féreskrifter om forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder.

Stockholm den 28 augusti 2026
KPMG AB

Mérten Asplund

Auktoriserad revisor
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Ordlista

Avkastningstroskel (eng. hurdle rate)

Definieras som genomsnittet av Riksbankens fixing av
3-ménaders statsskuldvaxlar pé& foregdende kalenderk-
vartals tre sista bankdagar som appliceras som troskel-
ranta utover "high watermark”. For det fall troskelrantan
sésom beskriven ovan @r en negativ réntesats har Forval-
tarens styrelse beslutat att tillsvidare tillampa en troskel-

rdntesats om O procent.

Bruttoavkastning (avkastning fore avgifter)
Bruttoavkastning inkluderar kostnader for handel, men
exkluderar forvaltningsavgift, prestationsbaserad avgift

och rénteintakter.

Derivat

Ett finansiellt instrument vars vardeutveckling kan harle-
das till en viss underliggande tillgéng och som innebar
rattigheten eller skyldigheten att képa eller sdlja tillgén-

gen (se Termin).

Downside risk

Ett spridningsmétt for en tillgdngs negativa avkastning.
Berdkningen av downside risk for en tidsserie x1,..., xn li-
knar berékningen av standardavvikelsen med tvé forand-
ringar. Dels &r den genomsnittliga avkastningen i formeln
for standardavvikelsen utbytt mot den riskfria réntan, rf ,
dels beaktas endast de negativa avvikelserna. Se formel

nedan.

\/I—Qi é min {x; - 7, 0}’
~1 =1

Fondformogenhet (FFM)

Marknadsvardet av alla fondens tillgangar reducerat
med marknadsvardet av alla fondens skulder. Fondens
substansvarde.

High watermark
Innebdr att fonden endast erlégger prestationsbaserat
arvode dd eventuell underavkastning fran tidigare peri-

oder kompenserats.

HALVARSBERATTELSE 2026

Index
Beskriver forandringen i ett tillgéngsslags varde. Index
anvénds traditionellt som jamforelsetal for vardeutveck-

lingen i fonder.

JP Morgan Global Government Bond Index (lokal
valuta)

Berdknas pd basis av vardeférandring plus upplupen
index. Kalla:

ranta. Valutaférandringar paverkar  ej

Bloomberg/EcoWin.

Korrelation

Ett statistiskt matt som beskriver graden av linjart sam-
band mellan tvé tidsserier. Korrelation antar per defini-
tion ett varde mellan +1 (perfekt positiv korrelation) och
-1 (perfekt negativ korrelation). Vardet O visar att det inte
finns nadgot samband mellan tidsserierna. Traditionella
fonder har en korrelation néra +1 till sitt index.

Langsta tid till ny hogsta kurs
Den langsta tid det tagit att pd nytt nd éver tidigare hogs-
ta uppnddda kurs. Mattet anges i antal méanader.

MSCI World NDTR Index (lokal valuta)
Speglar utvecklingen i lokal valuta p& aktiemarknaderna
i de 22 viktigaste i-landerna. Valutaférandringar péverkar

ej index. Kalla:Bloomberg/EcoWin.

Nettoavkastning (avkastning efter avgifter)
Nettoavkastningen for fonden Lynx inkluderar rantor,
kostnader samt avgifter och baseras pé en investering i
SEK med ett fast arligt arvode p& 1% och med ett presta-

tionsbaserat arvode p& 20%.

Primarmaklare (eng. prime broker)

Ett institut som erbjuder ett antal tjanster till aktérer pa
finansiella marknader. Fonden anvander J.P. Morgan SE
som primarmaklare for spottransaktioner i valutor och
valutaderivat. Priméarmdaklaren sakerstdller i detta fall att
alla relevanta éverféringar avseende dessa transaktioner

gors till fondens férvaringsinstitut.
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Risk

Mats traditionellt med mdéttet standardavvikelse, som an-
ger hur mycket vardeutvecklingen har fluktuerat. Standar-
davvikelse anvands vanligtvis for att avspegla investerin-
gens risknivd. En fonds risknivé klassas ofta utifrén hur
mycket fondens andelsvarde har varierat (eller kan antas
variera) Gver tiden. Hog standardavvikelse innebdr stora
variationer och darmed hég risk, ldg standardavvikelse
innebdr smaé variationer och darmed lag risk.

Riskjusterad avkastning

Avkastningen utover den riskfria rantan i relation till inves-
teringens risk definierad som standardavvikelse (se Risk
och Sharpe-kvot).

Sharpe-kvot

Ett matt pd portféljens riskjusterade avkastning och
berdknas som avkastningen utéver den riskfria rantan i
relation till investeringens risk definierad som standar-
davvikelse. En hég Sharpe-kvot ar ett tecken pd ett gott
utbyte mellan avkastning och risk.

Societe Generale CTA Index

Société Générale CTA Index berdknar avkastningen for
en grupp CTA-férvaltare som valts ut bland de stérsta
forvaltarna som ar 6ppna for nya investeringar. Indexet ar
likaviktat och ombalanseras arligen.

Societe Generale Trend Index

Société Générale Trend Index dr likaviktat och ombalanseras
arligen. Indexet berdknar avkastningen for en grupp
trendféljande hedgefondforvaltare.

HALVARSBERATTELSE 2026

Specialfond

En beteckning pd& fonder som har fatt Finansinspektion-
ens tillstdnd att placera med en inriktning som avviker
fran den som fondlagstiftningen generellt tillater. Lynx ar
en specialfond enligt 1 kap 11 §lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder.

Standardavvikelse
Ett statistiskt mdtt som anger spridningen i en data-

mangd.

Storsta ackumulerade vardefall
Den sémsta avkastning som kan ha realiserats under mét-

perioden. Mdttet baseras pd manadsdata.

Termin
En skyldighet att kopa eller sdlja en viss tillgéng vid en viss
tidpunkt till ett visst pris.

Value at Risk (VaR)

Ett sannolikhetsbaserat statistiskt métt pé risken i en port-
folj. Mattet uttrycker den maximala forlust som portféljen
forvantas drabbas av under en given tidshorisont (vanli-
gen en dag eller en vecka) med en given grad av statis-
tisk sakerhet (vanligen 95 eller 99 procents konfidensin-
tervall). I Lynx externa rapportering avser VaR 1 dag med
95 procents konfidens. Mattet uttrycks i procent av fond-
formogenheten.

Volatilitet

Ett m&tt pd hur avkastningen varierar éver tiden. Vanligen
berdgknas en tillgéngs volatilitet som standardavvikelsen
i tillgdngens avkastning. Ofta anvands volatilitet som ett

matt pd risken i en portfalj.
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